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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "АЛЬЯНС"

	Дата реєстрації:
	03.07.2003

	Код ЄДРПОУ:
	32495221

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	49044, м. Дніпро,
бульв. Катеринославський, буд. 2 

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «ГАРАНТ-АУДИТ»

	Перша особа, посада:
	Шрайбман Олександр Юхимович, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	36

	Телефон/факс:
	(056) 372-30-10, (050) 420-00-03

	Web-сайт:
	https://skaliance.com.ua/

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	21/01/2020

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaАА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:
- Страхування залізничного транспорту. Ліцензія АД №039862 від 17.07.2012
- Страхування здоров’я на випадок хвороби. Ліцензія АВ №500465 від 02.12.2009

- Страхування від нещасних випадків. Ліцензія АВ №500464 від 02.12.2009

- Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія АВ №500463 від 02.12.2009

- Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту). Ліцензія АВ №500462 від 02.12.2009

- Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія АВ №500461 від 02.12.2009

- Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Ліцензія АВ №500460 від 02.12.2009

- Страхування майна [крім залізничного, наземного, повітряного, водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), вантажів та багажу (вантажобагажу)]. Ліцензія АВ №500459 від 02.12.2009
- Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АВ №500458 від 02.12.2009

- Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія АВ №500457 від 02.12.2009

- Страхування відповідальності перед третіми особами [крім цивільної відповідальності власників наземного транспорту, відповідальності власників повітряного транспорту, відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)]. Ліцензія АВ №500456 від 02.12.2009 

- Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту). Ліцензія АВ №500455 від 02.12.2009
- Страхування інвестицій. Ліцензія АВ №500454 від 02.12.2009

- Страхування виданих гарантій (порук) та прийнятих гарантій. Ліцензія АВ №500453 від 02.12.2009

- Страхування фінансових ризиків. Ліцензія АВ №500024 від 02.12.2009
- Страхування медичних витрат. Ліцензія АВ №500016 від 02.12.2009
- Страхування сільськогосподарської продукції. Ліцензія від 27.06.2017
- Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я). Ліцензія від 27.06.2017
Ліцензії з обов’язкового страхування:
- Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Ліцензія АД №039974 від 09.10.2012

- Авіаційне страхування цивільної авіації. Ліцензія АЕ №190501 від 14.12.2012

- Страхування тварин на випадок загибелі, знищення, вимушеного забою, від хвороб, стихійних лих та нещасних випадків у випадках та згідно з переліком тварин, встановленими Кабінетом Міністрів України. Ліцензія АВ №500017 від 02.12.2009

- Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або її майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія АВ №500018 від 02.12.2009

- Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія АВ №500019 від 02.12.2009

- Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти та об'єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру. Ліцензія АВ №500020 від 02.12.2009

- Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія АВ №500022 від 02.12.2009

- Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія АВ №500023 від 02.12.2009
- Особисте страхування медичних і фармацевтичних працівників (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) на випадок інфікування вірусом імунодефіциту людини при виконанні ними службових обов'язків. Ліцензія від 27.06.2017
- Страхування цивільно-правової відповідальності приватного нотаріуса. Ліцензія від 27.06.2017.
(А) Загальна характеристика страховика
Приватне Акціонерне Товариство "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "АЛЬЯНС" було зареєстроване 3 липня 2003 року в м. Дніпропетровськ, зі статутним капіталом в 6,5 млн. грн. В 2004 році Компанію очолив досвідчений менеджер – Шрайбман Олександр Юхимович, який на той час мав 10-річний досвід роботи в страхуванні. В 2006 році статутний капітал Компанії був збільшений до 36 мільйонів гривень, а кількість робітників перевищила 20 осіб.

В 2010 році СК «АЛЬЯНС» розширила свою присутність в регіонах України і відкрила філії в м. Київ та в м. Одесі, представництва в Київській і в Харківській областях. 
На сьогодні Компанія має статутний капітал в розмірі 700,34 млн. грн., розвинену ринкову структуру і фахівців з багаторічним досвідом роботи. Основним видом діяльності Товариства є страхування, інше ніж страхування життя. Ключовим видом страхування в СК «АЛЬЯНС» є страхування майна, при цьому Страховик розвиває різні напрямки ринкового страхування та удосконалює сервісне обслуговування клієнтів.
Керівник ПрАТ «СК «АЛЬЯНС» – Шрайбман О. Ю., головний бухгалтер – Волошина О. В.
Виходячи з даних АРІФРУ, акціонерами Товариства виступають:

· РАЙЗМАЙЛ ТРЕЙДІНГ ЛІМІТЕД КІПР (юридична особа-нерезидент), з часткою – 45,1599%;
· Товариство з обмеженою відповідальністю «АГАСІ» (юридична особа-резидент; код ЄДРПОУ 32232875), з часткою – 54,6401%;
· Акціонери-фізичні особи, з часткою – 0,2%.

Правління Товариства є колегіальним виконавчим органом, який здійснює управління поточною діяльністю компанії. Правління Товариства складається з трьох осіб: Голови правління та двох членів правління. Голова Правління – Шрайбман О.Ю. Члени Правління – Кирпичова О.В., Волошина О.В.

Створення Наглядової ради в фінансовій установі Статутом Товариства не передбачене.

За дев’ять місяців 2019 року СК «АЛЬЯНС» зібрала 456,971 млн. грн. валових премій, що на 3,16% менше обсягу премій за той самий період 2018 року (табл. 1). З огляду на розмір брутто-премій, отриманих Компанією в аналізованому періоді, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить СК «АЛЬЯНС» до категорії страховиків з великим обсягом валових премій.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року (01.10.2019)
	9 місяців 2018 року (01.10.2018)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	456971
	471886
	-14915
	-3,16%

	2
	Страхові виплати та компенсації
	41313
	57494
	-16181
	-28,14%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	9,04%
	12,18%
	-3,14 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	1425858
	1319089
	106769
	8,09%

	5
	Зобов'язання
	386709
	220876
	165833
	75,08%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	368,72%
	597,21%
	-228,49 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	10578
	1303
	9275
	711,82%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	0,74%
	0,10%
	0,64 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	0,58%
	0,08%
	0,50 п.п.
	-


​За перші три квартали 2019 року обсяг виплат Компанії склав 41,313 млн. грн., що на 28,14% (або на 16,181 млн. грн.) менше показника за той самий період 2018 року. В результаті випереджальних темпів скорочення страхових виплат над брутто преміями, рівень виплат зменшився на 3,14 п.п. до 9,04%.
Станом на 01/10/2019 р. Компанія володіла надлишковим рівнем капіталізації, про що свідчить коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом, який становив 368,72%.
Дев’ять місяців 2019 року, як і аналогічний період 2018 року, СК «АЛЬЯНС» закінчила з прибутком. Так, чистий прибуток Страховика за перші три квартали 2019 року склав 10,578 млн. грн., що більш ніж у 8 разів перевищило його прибуток за той самий період 2018 року. Такий стрімкий приріст прибутку СК «АЛЬЯНС», на думку Агентства, заслуговує позитивної оцінки.

Таким чином, ПрАТ СК «АЛЬЯНС» відноситься до категорії великих страховиків. Компанія має дуже високий рівень покриття зобов’язань власним капіталом, підтримує значні масштаби діяльності та демонструє суттєве збільшення обсягів прибутку.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками перших дев’яти місяців 2019 року показники ділової активності ПрАТ СК «АЛЬЯНС» продемонстрували тенденцію до зниження:

· Валові премії скоротились на 3,16% до 456,971 млн. грн.;

· Чисті премії зменшились на 13,88% до 72,605 млн. грн.;

· Зароблені страхові премії знизились з 87,764 млн. грн. до 68,355 млн. грн., або на 22,11%. 

ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності 
ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., %

	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	456971
	471886
	-14915
	-3,16%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	13631
	10748
	2883
	26,82%

	3
	від перестрахувальників
	13468
	20277
	-6809
	-33,58%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	2,98%
	2,28%
	0,70 п.п.
	-

	5
	Частка перестраховиків в брутто-преміях
	2,95%
	4,30%
	-1,35 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	384366
	387584
	-3218
	-0,83%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестраховиків
	84,11%
	82,14%
	1,97 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	72605
	84302
	-11697
	-13,88%

	9
	Зароблені страхові премії
	68355
	87764
	-19409
	-22,11%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	6039
	13842
	-7803
	-56,37%

	11
	Рентабельність продажів
	1,32%
	2,93%
	-1,61 п.п.
	-

	12
	Аквізаційні витрати
	7152
	10766
	-3614
	-33,57%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами та брутто-преміями
	1,57%
	2,28%
	-0,71 п.п.
	-


Аналіз результатів діяльності СК «АЛЬЯНС» за перші три квартали 2019 та 2018 років показав, що Компанія демонструє великі обсяги валового бізнесу та надає широкий спектр страхових послуг. Так, станом на 20.01.2020 р. Страховик мав ліцензії на здійснення 10 обов’язкових та 18 добровільних видів страхування, а впродовж трьох кварталів 2019 року він отримував премії від 22 видів страхування.
За підсумками дев’яти місяців 2019 року клієнтський портфель Страховика складався з юридичних осіб, перестрахувальників та фізичних осіб. Агентство відмічає, що ключовими клієнтами Компанії виступають юридичні особи, частка премій яких в брутто-преміях за підсумками дев’яти місяців 2019 року перевищила 94%.
Аквізаційні витрати Страховика за перші три квартали 2019 року становили 7,152 млн. грн., що на 33,57% нижче розміру аквізаційних витрат за той самий період 2018 року. Як результат, співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями Страховика скоротилось на 0,71 п.п. до 1,57%.
Таким чином,  СК «АЛЬЯНС» відноситься до страховиків з великим обсягом валового бізнесу. Компанія більше 94% свого валового бізнесу отримує від страхування юридичних осіб та розвиває перелік страхових послуг, незважаючи на певне зниження показників ділової активності.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками дев’яти місяців 2019 року найбільшим видом страхування СК «АЛЬЯНС» було Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12), на яке припадало 36,93% валових премій Компанії. До ТОП-3 видів страхування також увійшли страхування вантажів та багажу (вантажобагажу) та страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ, надходження премій від яких склали 18,07% та 15,19% від валових премій, відповідно. В цілому, на три найбільших види страхування в СК «АЛЬЯНС» за підсумками аналізованого періоду 2019 року припадало 70,19% від валових премій (табл. 3).
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-10 видів страхування 
ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено пунктами 7-12)
	168749
	36,93%
	154601
	32,76%
	4,17 п.п.
	9,15%

	2
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	82580
	18,07%
	65415
	13,86%
	4,21 п.п.
	26,24%

	3
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	69417
	15,19%
	58304
	12,36%
	2,83 п.п.
	19,06%

	4
	Страхування фінансових ризиків
	41902
	9,17%
	54679
	11,59%
	-2,42 п.п.
	-23,37%

	5
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої ніж передбачена пунктами 12-14 цієї статті)
	35173
	7,70%
	77999
	16,53%
	-8,83 п.п.
	-54,91%

	6
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	27317
	5,98%
	19720
	4,18%
	1,80 п.п.
	38,52%

	7
	Авіаційне страхування цивільної авіації
	18632
	4,08%
	42392
	8,98%
	-4,90 п.п.
	-56,05%

	8
	Страхування залізничного транспорту
	6132
	1,34%
	774
	0,16%
	1,18 п.п.
	692,25%

	9
	Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)
	4360
	0,95%
	2935
	0,62%
	0,33 п.п.
	48,55%

	10
	Страхування медичних витрат
	1667
	0,36%
	3329
	0,71%
	-0,35 п.п.
	-49,92%

	11
	Інші види страхування
	1042
	0,23%
	-8262
	-1,75%
	1,98 п.п.
	-

	12
	Всього:
	456971
	100,00%
	471886
	100,00%
	-
	-3,16%


Як видно з таблиці 3, за перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року відбулась зміна структури видів страхування в СК «АЛЬЯНС. Так, частка страхування відповідальності перед третіми особами в загальному обсязі премій скоротилась на 8,83 п.п. В той же час, збільшились частки трьох ключових видів страхування: страхування майна – на 4,17 п.п., страхування вантажів та багажу (вантажобагажу) – на 4,21 п.п., а страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ – на 2,83 п.п.

Враховуючи, що найбільша частка премій, яка належить страхуванню майна, складає 36,93%, а також що Компанія поступово розширює перелік видів страхування (згідно зі звітністю за 9 місяців 2019 року, СК «АЛЬЯНС» отримувала  страхові платежі від надання послуг з 15 добровільних та 7 обов’язкових видів страхування), то РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування як хороший.
(D) Якість активів
Доходні активи СК «АЛЬЯНС» за підсумками перших дев’яти місяців 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року збільшились на 15,92% до 1,265 млрд. грн. В структурі доходних активів Страховика відбулись наступні зміни: 

· суттєво знизилась частка акцій: з 82,72%% до 37,82%; 

· частка грошових коштів на поточних рахунках зменшилась з 2,45% до 1,03%;
· частка банківських депозитів скоротилась з 8,07% до 6,91%;
· частка прав вимоги до перестраховиків знизилась на 1,25 п.п. до 3,31%.
· частка державних цінних паперів виросла з 2,20% до 2,37%.
· також в структурі з’явились інші доходні активи, частка яких сягнула 48,56% (614,181 млн. грн.).
З дохідних активів Компанії станом на 01.10.2019 р. тільки 10,31% займали підпроцентні активи (станом на 01.10.2018 р. даний показник становив 12,73%). Підпроцентні активи Страховика були представлені коштами на поточних і депозитних рахунках в банках та цінними паперами, що емітуються державою. Станом на початок четвертого кварталу 2019 року на рахунках Компанії знаходилось 100,450 млн. грн.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	12991
	1,03%
	26757
	2,45%
	-1,42 п.п.
	-51,45%

	2
	Банківські депозити
	87459
	6,91%
	88096
	8,07%
	-1,16 п.п.
	-0,72%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Акції
	478392
	37,82%
	902560
	82,72%
	-44,90 п.п.
	-47,00%

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	29959
	2,37%
	24013
	2,20%
	0,17 п.п.
	24,76%

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	41842
	3,31%
	49719
	4,56%
	-1,25 п.п.
	-15,84%

	10
	Готівка в касі
	3
	0,00%
	3
	0,00%
	-
	-

	11
	Інші доходні активи
	614181
	48,56%
	0
	0,00%
	48,56 п.п.
	-

	12
	Доходні активи всього:
	1264827
	100,00%
	1091148
	100,00%
	-
	15,92%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	130409
	10,31%
	138866
	12,73%
	-2,42 п.п.
	-6,09%


В період з 01.10.2018р. по 01.10.2019р. обсяг підпроцентних активів СК «АЛЬЯНС» скоротився на 6,09%: з 138,866 млн. грн. до 130,409 млн. грн. Крім того, суттєві темпи приросту зобов’язань Компанії в період з 01.10.2018р. по 01.10.2019р. призвели до зменшення співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями з 62,87% до 33,72%. 

Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2019 року на рахунках Компанії знаходилось 100,45 млн. грн. грошових коштів та їх еквівалентів. Переважна частка підпроцентних активів Страховика були зосереджені в банківських депозитах. 
(E) Якість перестрахового забезпечення

СК «АЛЬЯНС» співпрацює з великою кількістю вітчизняних та провідних західних перестраховиків. Серед партнерів перестраховиків-нерезидентів СК «АЛЬЯНС» є такі компанії як: SCOR, Hannover Re, Mitsui Sumitomo Insurance Co, синдикати Lloyd’s та інші, які мають рейтинги інвестиційного рівня від міжнародних рейтингових агентств.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. За перші три квартали 2019 року в порівнянні з тим же періодом 2018 року Компанія збільшила обсяг технічних резервів на 7,47%: з 104,540 млн. грн. до 112,347 млн. грн. На момент підготовки рейтингового звіту СК «АЛЬЯНС» сформувала наступні види резервів: резерви незароблених премій, резерв заявлених, але невиплачених збитків та резерв збитків, які відбулись, але не заявлені. Станом на 01.10.2019 р. найбільша частка резервів припадала на резерви незароблених премій (60,29%) (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	67739
	60,29%
	72993
	69,82%
	-9,53 п.п.
	-7,20%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	44547
	39,65%
	30425
	29,10%
	10,55 п.п.
	46,42%

	3
	Резерв збитків, які виникли, але не заявлені
	61
	0,05%
	1122
	1,07%
	-1,02 п.п.
	-94,56%

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Резерв катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	112347
	100,00%
	104540
	100,00%
	-
	7,47%


Агентство звертає увагу на зміни в структурі технічних резервів. Так, суттєво виріс резерв заявлених, але невиплачених збитків: на 46,42% до 44,547 млн. грн. В структурному співвідношення його частка збільшилась на 10,55 п.п. до 39,65%. Резерви незароблених премій знизились на 7,20% до 67,739 млн. грн. (в структурному співвідношенні їх частка зменшилась на 9,53 п.п. до 60,29%). Резерв збитків, які виникли, але не заявлені, знизився на 94,56% до 61 тис. грн. (в структурному співвідношенні їх частка зменшилась з 1,07% до 0,05%). В цілому, структура резервів вказує на те, що Страховик в повному обсязі виконував вимоги діючого законодавства.
Виплати. За перші три квартали 2019 року обсяг виплат і компенсацій, здійснених Страховиком, зменшився на 28,14% до 41,313 млн. грн. При цьому, рівень виплат скоротився на 3,14 п.п. до 9,04% (табл. 6). 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2019 року
	9 місяців 2018 року
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати та компенсації
	41313
	57494
	-16181
	-28,14%

	2
	Брутто премії, всього
	456971
	471886
	-14915
	-3,16%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	9,04%
	12,18%
	-3,14 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	130409
	138866
	-8457
	-6,09%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	315,66%
	241,53%
	74,13 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Страховик мав надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами дев’яти місяців 2019 року становив 315,66%. Наявність хорошого запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за перші три квартали 2019 року заслуговує на позитивну оцінку. 
Таким чином, станом на 01.10.2019р. СК «АЛЬЯНС» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (60,29%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2019 року рівень виплат Компанії становив 9,04%. Страховик мав надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами аналізованого періоду 2019 року становив 315,66%.
(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика на 01.10.2019р., як і станом на 01.10.2018р., становив 700,336 млн. грн. В структурі власного капіталу Компанії станом на 01.10.2019 року резервний капітал становив 39,48%, нерозподілений прибуток минулих років – 11,4%, а статутний капітал – 49,12% від власного капіталу.
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПрАТ «Страхова компанія «АЛЬЯНС», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01.10.2019
	01.10.2018
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	700336
	49,12%
	700336
	53,09%
	-3,97%
	-

	2
	Капітал у дооцінках
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	562923
	39,48%
	558048
	42,31%
	-2,83%
	0,87%

	5
	Нерозподілений прибуток
	162599
	11,40%
	60705
	4,60%
	6,80%
	167,85%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Власний капітал всього:
	1425858
	100,00%
	1319089
	100,00%
	-
	8,09%


Рівень забезпеченості зобов'язань Страховика капіталом, враховуючи суттєвий приріст зобов’язань, дещо знизився, хоча і залишився надлишковим. Так, станом на 01.10.2018р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 597,21%, а на 01.10.2019р. – 368,72%. Агентство звертає увагу, що, незважаючи на зниження, даний показник знаходився на дуже високому рівні. На думку РА «Стандарт-Рейтинг», за результатами роботи СК «АЛЬЯНС» за 2018 рік та перші дев’ять місяців 2019 року в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться.
(H) Підтримка акціонерів
Згідно з даними Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України, станом на початок четвертого кварталу 2019 року акціонерами (власниками) істотної участі Товариства були:

· РАЙЗМАЙЛ ТРЕЙДІНГ ЛІМІТЕД КІПР (юридична особа-нерезидент, зареєстрована Міністерством юстиції та суспільного порядку Нікосія, Кіпр; реєстраційний номер НЕ 290452) – 45,1599%;

· Товариство з обмеженою відповідальністю «АГАСІ» (юридична особа-резидент; код ЄДРПОУ 32232875), з часткою – 54,6401%.
Єдиним кінцевим бенефіціарним власником (контролером) Приватного акціонерного товариства «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «АЛЬЯНС» (код за ЄДРПОУ 32495221) є фізична особа, яка постійно проживає в Україні, Шрайбман Олександр Юхимович.
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії Страховика з держорганами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли суттєво вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Станом на 16.01.2020 р. СК «АЛЬЯНС», за даними ДФС, не мала податкового боргу.

2. Узагальнення компонентів оцінки
21 січня 2020 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному акціонерному товариству "СТРАХОВА КОМПАНІЯ "АЛЬЯНС" (ЄДРПОУ 32495221) за національною шкалою на рівні uaАА. Страховик з рейтингом uaАА характеризується дуже високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. ПрАТ «СК «АЛЬЯНС» відноситься до категорії великих страховиків. Компанія має дуже високий рівень покриття зобов’язань власним капіталом, підтримує значні масштаби діяльності та демонструє суттєве збільшення обсягів прибутку.

2. На три найбільших види страхування в СК «АЛЬЯНС» за підсумками аналізованого періоду 2019 року припадало 70,19% від валових премій, а найбільша частка премій, яка надходила від страхування майна, складала 36,93%. Впродовж 9 місяців 2019 року СК «АЛЬЯНС» отримувала страхові платежі від надання послуг з 22 видів страхування. Тому рівень диверсифікації за видами страхування в Компанії характеризується як хороший.
3. Станом на початок четвертого кварталу 2019 року на рахунках Компанії знаходилось 100,45 млн. грн. грошових коштів. При цьому, підпроцентні активи покривали 33,72% зобов’язань Страховика і 315,66% його виплат за дев’ять місяців 2019 року. Більшість підпроцентних активів СК «АЛЬЯНС» були зосереджені в банківських депозитах. 
4. На 01.10.2019р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями в СК «АЛЬЯНС» становило 368,72%, що свідчило про високу забезпеченість Компанії власним капіталом. На думку РА «Стандарт-Рейтинг», за результатами роботи СК «АЛЬЯНС» за 2018 рік та перші дев’ять місяців 2019 року в наступних періодах Компанії підтримка акціонерів не знадобиться.
5. Вивчення взаємодії СК «АЛЬЯНС» з держорганами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності Страховика. На момент присвоєння рейтингу Страховик не мав податкового боргу.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

