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24/05/2017
Поновлено рейтинг облігацій СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» 

24 травня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про поновлення кредитного рейтингу облігацій СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (код ЄДРПОУ 03771577) по національній шкалі на рівні uaBB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка облігацій оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 2016 рік, з прийняттям до уваги звітності на кінець першого кварталу 2017 року, а також інформації, яка за запитом Агентства була надана емітентом.
 
1. За дванадцять місяців 2016 року СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  збільшило свої активи на 65.672 млн. грн., загалом на кінець періоду активи склали 1218.694 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2016 по 01.01.2017 року зросли на 69.743 млн. грн. і на кінець періоду становили 1033.712  млн. грн. Власний капітал Підприємства, за той же відрізок часу скоротився на 4.071 млн. грн. і становив 184.982 млн. грн. В результаті, коефіцієнт автономії знизився і на 01.01.2017 року становив 17.9%. 
В першому кварталі 2017 року зобов’язання Компанії продовжили зростання, а власний капітал ще скоротився. Це сприяло подальшому скороченню коефіцієнту автономії, який на кінець першого кварталу поточного року він становив 14.9 п.п.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (03771577), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.01.2017
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	1 218 694
	1 153 022
	65 672
	5.7%

	2
	Власний капітал
	184 982
	189 053
	-4 071
	-2.2%

	3
	Зобов'язання
	1 033 712
	963 969
	69 743
	7.2%

	4
	Дебіторська заборгованість
	853 198
	769 304
	83 894
	10.9%

	5
	Кредиторська заборгованість
	1 033 646
	963 969
	69 677
	7.2%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	82.54%
	79.81%
	2.74п.п.
	- 

	7
	Коефіцієнт автономії
	17.9%
	19.6%
	-1.72п.п.
	-


2. Заборгованість дебіторів перед Компанією за 2016 рік зросла на 83.894 млн. грн.,  досягнувши 853.198 млн. грн. на 01.01.2017р. Отже, збільшився об’єм коштів, які Компанія відволікає з обороту через дебіторську заборгованість, що може мати негативні наслідки у вигляді недоотримання прибутку.

Кредиторська заборгованість за той же період збільшилася на 69.677 млн. грн. до  1033.646 млн. грн. Співвідношення між вказаними заборгованостями зросло на 2.74 п.п., до 82.54%. В першому кварталі 2017 року темп зростання дебіторської заборгованості теж був більшим за темп росту кредиторської заборгованості, тому  показник їх співвідношення додатково зріс на 2.49 п.п. і становив 85.03%.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (03771577), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	 2016 (01.01.2017)
	2015 (01.01.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	517 345
	209 009
	308 336
	147.5%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	72 545
	83 539
	-10 994
	-13.2%

	3
	Чистий прибуток
	-4 071
	-14 086
	10 015
	-

	4
	Рентабельність продажів
	14.02%
	39.97%
	-25.95п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-2.20%
	-7.45%
	5.25п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-0.33%
	-1.22%
	0.89п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	1 033 646
	963 969
	69 677
	7.2%

	8
	EBITDA
	73 569
	84 612
	-11 043
	-13.1%

	9
	EBIT
	72 670
	83 634
	-10 964
	-13.1%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	7.12%
	8.78%
	-1.66п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	7.03%
	8.68%
	-1.65п.п.
	-


3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за 2016 рік, склав 517.345 млн. грн., що у два с половиною рази вище показника 2015 року.  В той же час, фінансовий результат від операційної діяльності знизився на 10.994 млн. грн. і становив 72.545 млн. грн., а чистий фінансовий результат за 12 місяців 2016 року становив 4.071 млн. грн. збитку. 

За перший квартал 2017 року фінансовий результат Компанії становив 18.528 млн. грн. чистого збитку. 

4. Від’ємне значення фінансового результату негативно відобразилося на показниках ефективності власного капіталу і активів Підприємства. 

5. EBIT та EBITDA СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ» на кінець 2016 року становили до 72.67 млн. грн. і 73.569 млн. грн. відповідно. У першому кварталі 2017 року EBIT та EBITDA знизилися до від’ємних значень, і співвідношення вищезазначених показників на кінець першого кварталу  поточного року до довгострокових та поточних зобов’язань теж мало від’ємне значення. 
Вивчення звітності та показників діяльності СПОП «БЕРЕЗОВОЛУЦЬКЕ»  (код ЕГРПОУ 03771577) за 2016 рік відносно 2015 року показало підвищення активів, а також  зростання ділової активності. В той же час аналіз звітності Емітента за I квартал 2017 року показав значне скорочення ділової активності та збільшення показнику чистого збитку. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)
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