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11/10/2017
Обновлены рейтинги ЧАО СК «ДИМ СТРАХОВАНИЕ»
11 октября 2017 года Рейтинговый комитет РА «Стандарт-Рейтинг» обновил кредитный рейтинг / рейтинг финансовой устойчивости страховщика Частного акционерного общества «Страховая компания «ДИМ СТРАХОВАНИЕ» (Код ЕГРПОУ 21870998) на уровне uaBBB. Решение об обновлении кредитного рейтинга принималось после анализа отчетности Компании за первое полугодие 2017 года.
1. За первые шесть месяцев 2017 года СК «ДИМ СТРАХОВАНИЕ» удалось собрать 73,462 млн. грн. валовых премий, что более чем в два раза (на 127,83%) превышает объема премий, собранных за тот же период 2016 года. В то же время, выросли поступления от физических лиц с 7,012 млн. грн. до 16,495 млн. грн., а от перестраховщиков сократились на 51,24% до 1,867 млн. грн. Таким образом, доля физлиц выросла до 22,45%, а доля перестраховочных компаний снизилась до 2,54%. По мнению Агентства, существенный рост объемов валового бизнеса в нестабильных условиях работы на страховом рынке Украины заслуживает положительной оценки. 
2. Страховые платежи, отправленные перестраховщикам, за первое полугодие 2017 года по сравнению с тем же периодом 2016 года увеличились в 3,68 раз: с 8,494 млн. грн. до 31,264 млн. грн. Таким образом, коэффициент зависимости от перестраховочных компаний вырос с 26,34% до 42,56%, или на 16,22 п.п. Показатели деловой активности продемонстрировали возрастающий тренд. Так, чистые премии увеличились на 77,68% до 42,198 млн. грн., а заработанные – на 90,16% до 39,328 млн. грн.
Таблица 1
Основные показатели доходов и расходов 
Частного акционерного общества «Страховая компания «ДИМ СТРАХОВАНИЕ»
за первое полугодие 2017 года, тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	I полугодие 2017 года
	I полугодие 2016 года
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	73461,8
	32243,9
	41217,9
	127,83%

	2
	от страхователей физических лиц
	16494,6
	7011,9
	9482,7
	135,24%

	3
	от перестраховщиков
	1866,8
	3828,8
	-1962
	-51,24%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	22,45%
	21,75%
	0,71 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	2,54%
	11,87%
	-9,33 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	31263,5
	8494,3
	22769,2
	268,05%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	42,56%
	26,34%
	16,22 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	42198,3
	23749,6
	18448,7
	77,68%

	9
	Заработанные страховые премии
	39327,5
	20681,3
	18646,2
	90,16%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	1276,2
	156,9
	1119,3
	713,38%

	11
	Рентабельность продаж
	1,74%
	0,49%
	1,25 п.п.
	-

	12
	Страховые выплаты и компенсации
	23198,8
	16199
	6999,8
	43,21%

	13
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	31,58%
	50,24%
	-18,66 п.п.
	-

	14
	Чистая прибыль
	35,5
	156,4
	-120,9
	-77,30%

	15
	Рентабельность собственного капитала
	0,02%
	0,04%
	-0,02 п.п.
	-


3. Компания произвела выплаты своим страхователям на сумму 23,199 млн. грн. за первое полугодие 2017 года, что на 43,21% выше объема выплат, произведенных за тот же период 2016 года. Таким образом, уровень выплат хоть и уменьшился, но все равно остается высоким – 31,58%.
По итогам первого полугодия 2017 года СК «ДИМ СТРАХОВАНИЕ» продемонстрировала прибыльную деятельность. Финансовый результат от операционной деятельности за анализируемый период 2017 года составил 1,276 млн. грн., а чистая прибыль – 35,5 тыс. грн. 
4. В период с 01.01.2017г. по 01.07.2017г. балансовые показатели Страховщика продемонстрировали разнонаправленную динамику:
· Активы снизились на 1,10% до 215,552 млн. грн.;

· Собственный капитал вырос на 0,02% до 180,567 млн. грн.;

· Обязательства сократились на 6,49% до 34,986 млн. грн.;

· Ликвидные активы – на 56,29% до 4,253 млн. грн.

Таким образом, по состоянию на начало третьего квартала 2017 года Компания обладала сверхизбыточным уровнем капитализации (516,12%), а 12,16% обязательств Страховщика покрывались денежными средствами на банковских счетах. Оценивая уровень ликвидности следут понимать что вместе с 4,253 млн грн на счетах компании, компания владела пакетом ОВГЗ, который оценивался примерно в 7 млн грн, т.е. фактически уровень ликвидности можно оценивать в диапазоне 30-33%, что даже несколько больше чем на 01.01.2017.
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели 
Частного акционерного общества «Страховая компания «ДИМ СТРАХОВАНИЕ»
за первое полугодие 2017 года, тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01.07.2017
	01.01.2017
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	215552,4
	217943,6
	-2391,2
	-1,10%

	2
	Собственный капитал
	180566,7
	180531,2
	35,5
	0,02%

	3
	Обязательства
	34985,7
	37412,4
	-2426,7
	-6,49%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	516,12%
	482,54%
	33,57 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	4253,4
	9732
	-5478,6
	-56,29%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	1,97%
	4,47%
	-2,49 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	12,16%
	26,01%
	-13,86 п.п.
	-


На фоне целого ряда позитивных факторов, таких как: рост объемов бизнеса Страховщика, большой запас капитала, прибыльная деятельность, - имел место негативный фактор, который пока сдерживали рейтинг Страховщика – попытка регулятора страхового рынка Нацкомфинуслуг аннулировать лицензию у Компании. Аннулирование лицензии со стороны государственного регулятора является практически единственным негативным фактором, который способен остановить приток ликвидных средств в Компанию, но этот фактор может оставаться существенным, поскольку потенциально влияет на ликвидность Страховщика. Агентство обращает внимание, что в соответствии с украинским законодательством аннулирование лицензий Нацкомфинуслуг не означает остановку исполнения страховщиком своих обязательств.
Вместе с тем, Агентство обращает внимание, что в прошлом решения Нацкомфинуслуг оспаривались в судах Украины не один раз, и данный фактор вносит неопределенность в дальнейшую динамику рейтинга Страховщика, который может быть как повышен, так и понижен в результате судебных разбирательств. Дополнительно Агентство обращает внимание, что Страховщик подал жалобу на действия Нацкомфинуслуг в Государственную регуляторную службу Украины. На заседании ГРСУ 22.08.2017 было принято решение отложить рассмотрение жалобы Компании, и пока действия Нацкомфинуслуг, связанные с аннулированием лицензии заблокированы, хотя и могут оказывать негативное влияние на бизнес Компании. Также следует обратить внимание, что по данным Государственной фискальной службы Украины на момент обновления рейтингов Страховщик не имел задолженности по налогам.
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