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08/07/2016
Оновлено рейтинг ТОВ «ЕГРЕС-АГРО»

30 червня 2016 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (код ЕДРПОУ 35493502) по національній шкалі на рівні uaA-. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaA- характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за перший квартал 2016 року.

1. Власний капітал ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» за перший квартал 2016 року за рахунок нерозподіленого прибутку збільшився на 67,9% до рівня 94,294 млн. грн. Зобов’язання за перший квартал поточного року, навпаки, зменшилися на 7,6% до 1 387,408 млн. грн. Така тенденція дозволила дещо підвищити коефіцієнт автономії Компанії, хоча він залишається на вкрай низькому рівні: 6,8%. Проте його вплив на кредитний рейтинг облігацій продовжує бути обмеженим через наявність за облігаціями поручителів.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (35493502), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.04.2016
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	1 481 702
	1 557 252
	-75 550
	-4,9%

	2
	Власний капітал
	94 294
	56 168
	38 126
	67,9%

	3
	Зобов'язання
	1 387 408
	1 501 084
	-113 676
	-7,6%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 336 599
	1 217 017
	119 582
	9,8%

	5
	Кредиторська заборгованість
	1 381 647
	1 501 084
	-119 437
	-8,0%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	96,74%
	81,08%
	15,66п.п.
	-

	7
	Коефіцієнт автономії
	6,8%
	3,7%
	3,05п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за три місяці поточного року збільшилась на 119,582 млн. грн., а зменшення кредиторської заборгованості склало 119,437 млн. грн., що сприяло підвищенню співвідношення між даними видами заборгованості на 15,66 п.п. до рівня 96,74%.
3. Фінансові ресурси, залучені від продажу облігацій, використовуються Емітентом, зокрема, на оновлення обладнання та механізмів, капітальний ремонт виробничих приміщень та будівництво сучасних енергоефективних систем зберігання зерна, що позитивно відобразилося на обсязі виробництва.  Чистий дохід, отриманий Компанією за три місяці 2016 року, склав 322,081 млн. грн., що вище показника першого кварталу 2015 року на 98,3%. Фінансовий результат від операційної діяльності відносно тієї ж дати збільшився на 178,7% або на 33,155 млн. грн. Чистий прибуток Компанії за три місяці поточного  року становив 38,126 млн. грн., що в 6,6 разів перевищує показник першого кварталу попереднього року.

Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (23399393), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	I квартал 2016 (01.04.2016)
	I квартал 2015 (01.04.2015)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	322 081
	162 391
	159 690
	98,3%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	51 711
	18 556
	33 155
	178,7%

	3
	Чистий прибуток
	38 126
	5 003
	33 123
	662,1%

	4
	Рентабельність продажів
	16,06%
	11,43%
	4,63п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	40,43%
	10,02%
	30,41п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	2,57%
	0,60%
	1,97п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	576 559
	776 201
	-199 642
	-25,7%

	8
	EBITDA
	51 802
	18 683
	33 119
	177,3%

	9
	EBIT
	51 702
	18 579
	33 123
	178,3%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	8,98%
	2,41%
	6,58п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	8,97%
	2,39%
	6,57п.п.
	-


4. Завдяки росту фінансових результатів підвищилися показники ефективності діяльності Компанії. Рентабельність власного капіталу Емітента склала 40,43%, тоді як рік тому даний показник був на рівні 10,02%,  рентабельність продажів теж зросла і становить 16,06%, а рентабельність активів підвищилася до 2,57%. 
5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань знизився на чверть, що безумовно зменшує навантаження на Емітента. EBIT та EBITDA зросли на 178,3% та 177,3% відповідно. Додатково Агентство звертає увагу на суттєве збільшення співвідношення між EBIT, EBITDA і зобов'язаннями Емітента.
Аналіз звітності Емітента за перший квартал 2016 року показав:

· збільшення власного капіталу Компанії;

· зростання коефіцієнту автономії;

· зростання рівня ділової активності;
· суттєве збільшення EBIT та EBITDA.

Суттєве зростання масштабів роботи Емітента, на фоні збільшення показників ефективності його роботи при зниженні довгострокових та поточних зобов'язань, позитивно вплинуло на рівень кредитного ризику облігацій Емітента. 
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