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28/12/2016
Погіршено прогноз за рейтингом ТОВ «ЕГРЕС-АГРО»

28 грудня 2016 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (код ЕДРПОУ 35493502) по національній шкалі на рівні uaА- із негативним прогнозом. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaA- характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за дев’ять місяців 2016 року.

1. Власний капітал ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» за дев’ять місяців 2016 року дещо збільшився і становив на кінець періоду - 56,587 млн. грн. Зобов’язання за дев’ять місяців поточного року, зменшилися на 4% до 1 441,398 млн. грн. В результаті коефіцієнт автономії Компанії зріс до 3,9%, що є вкрай низьким рівнем для даного показника. Агентство нагадує, що його вплив на кредитний рейтинг облігацій продовжує бути обмеженим через наявність поручителів за облігаціями.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2016
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	1 497 985
	1 557 252
	-59 267
	-3,8%

	2
	Власний капітал
	56 587
	56 168
	419
	0,7%

	3
	Зобов'язання
	1 441 398
	1 501 084
	-59 686
	-4,0%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 206 261
	1 217 017
	-10 756
	-0,9%

	5
	Кредиторська заборгованість
	1 416 247
	1 501 084
	-84 837
	-5,7%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	85,17%
	81,08%
	4,10п.п.
	-

	7
	Коефіцієнт автономії
	3,9%
	3,7%
	0,2п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Компанії за дев’ять місяців поточного року зменшилась на 59,686 млн. грн., а зменшення кредиторської заборгованості становило 10,756 млн. грн. Співвідношення між дебіторською та кредиторською видами заборгованості зросло на 4,1 п. п. до рівня 85,17%.

3. У поточному році в Україні  зафіксовано один за найбільших врожаїв зернових за останні 25 років. Чистий дохід, отриманий Компанією за три квартали 2016 року, склав 381,789 млн. грн., що вище показника того ж періоду 2015 року на 89,2%. Фінансовий результат від операційної діяльності відносно тієї ж дати скоротився на 72,9% або на 74,037 млн. грн. 
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «ЕГРЕС-АГРО» (23399393), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	9 місяців 2016 (01.10.2016)
	9 місяців 2015 (01.10.2015)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	381 789
	201 767
	180 022
	89,2%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	27 562
	101 599
	-74 037
	-72,9%

	3
	Чистий прибуток
	419
	60 493
	-60 074
	-99,3%

	4
	Рентабельність продажів
	7,22%
	50,35%
	-43,14п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	0,74%
	57,38%
	-56,64п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	0,03%
	7,71%
	-7,68п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	1 416 247
	674 802
	741 445
	109,9%

	8
	EBITDA
	27 822
	101 531
	-73 709
	-72,6%

	9
	EBIT
	27 525
	101 221
	-73 696
	-72,8%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	1,96%
	15,05%
	-13,08п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	1,94%
	15,00%
	-13,06п.п.
	-


4. Чистий прибуток Компанії за дев’ять місяців поточного  року становив 0,419 млн. грн. Зменшення прибутку негативно відобразилося на показниках ефективності діяльності Компанії. 

5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань зріс у 2 рази, що збільшує навантаження на Емітента. EBIT та EBITDA скоротилися на 72,6% та 72,8% відповідно. 

6. Сприймаючи данні таблиці 2 слід враховувати, що протягом вересня-жовтня 2016 року емітент викупив власні облігації і станом на момент підготовки оновлення рейтингу в обігу знаходились облігацій емітента номінальною вартістю всього на 94,646 млн грн. Суттєве зниження обсягу боргу за облігаціями не відображено у звітності емітента за 9 місяців 2016 року оскільки угода із викупу облігацій була закрита у жовтні 2016 року. Погіршення ключових показників емітента було частково компенсоване зниженням зобов'язань за облігаціями. Про викуп власних облігацій емітент повідомив Агентство письмово в установленому порядку.

Аналіз звітності Емітента за дев’ять місяців 2016 року показав зростання ділової активності і невелике, але позитивне значення чистого прибутку.
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