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18/04/2014

ПРЕСС-РЕЛИЗ

АК "Харьковоблэнерго" присвоен кредитный рейтинг
18/04/2014 на заседании рейтингового комитета Рейтингового агентства «Стандарт-Рейтинг» было принято решение о присвоении кредитного рейтинга Акционерной компании "Харьковоблэнерго" (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBBB. Присваивая данный уровень оценки, Агентство руководствовалось следующими выводами:

1. Предприятие АК "Харьковоблэнерго" является основным поставщиком электроэнергии в Харьковском регионе. Факторами, которые имеют негативное влияние на результаты работы "Харьковоблэнерго", являются: 

· жесткое регулирование государством цен и тарифов на продукцию предприятия; 
· отсутствие субвенций из государственного бюджета на погашение задолженности по разнице в тарифах на коммунальные услуги для расчетов за электрическую энергию коммунальными предприятиями;

· невозможность накопления продукции; 

· отсутствие возможности выбора потребителей и полного контроля за своевременностью расчетов за поставленную продукцию.  
2. Уровень поддержки от крупнейших акционеров Компании в будущем идентифицирован как неопределенный в связи с возможной продажей крупнейшего пакета акций, принадлежащего государству. Коэффициент автономии АК "Харьковоблэнерго" находится на очень высоком уровне – 544,26%. А значит, собственный капитал Компании многократно покрывает обязательства, что говорит о том, что в ближайшее время Компании не понадобится докапитализация.

3. Анализ ликвидности АК "Харьковоблэнерго" показал, что при недостаточной моментальной ликвидности Компания все же имеет сверхвысокую текущую ликвидность. На 01/01/2014 уровень текущей ликвидности составлял 123,45%. Это говорит о том, что есть вероятность, что Компания не сможет рассчитаться по текущим обязательствам мгновенно без поддержки Банка или акционеров, но обладает достаточным объемом ресурсов для осуществления таких расчетов на практике.

4. Дебиторская задолженность Компании за 2013 год выросла  на 48,68%, (на 100,3 млн. грн.). Отвлечение значительных средств из хозяйственной деятельности на дебиторскую задолженность создает ситуацию для поиска Компанией дополнительных кредитных ресурсов.
5. Анализ различных показателей рентабельности: ROE, ROS и ROA показывает, что  Компания работала с невысокой рентабельностью. Так, по итогам 2013 года рентабельность собственного капитала составила только 1,42%. По мнению Агентства, такой небольшой уровень рентабельности обусловлен регулированием цен на продукцию Компании со стороны государства.

Кредитные риски АК "Харьковоблэнерго" увеличивают: низкая рентабельность, невысокая моментальная ликвидность и значительный рост дебиторской задолженности.
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