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Обновлен рейтинг АК "Харьковоблэнерго"


18 октября 2017 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBB. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерной Компании «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первое полугодие 2017 года.

1. Активы АК «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2017 года выросли на 4,38% и составили 3,896 млрд. грн. Обязательства за тот же период снизились на 2,25% до 1200,308 млн. грн., а собственный капитал увеличился на 7,63% до 2,696 млрд. грн. В итоге коэффициент соотношения между собственным капиталом и обязательствами Предприятия вырос на 20,62 п.п. и на 01.07.2017 составлял 224,59%. Данный уровень соотношения собственного капитала к обязательствам Компании свидетельствует о высоком запасе капитала АК «Харьковоблэнерго». 

Таблица 1
Ключевые балансовые показатели Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (00131954), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2017
	01/01/2017
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	3 896 089
	3 732 493
	163 596
	4,38%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	2 003 978
	2 106 336
	-102 358
	-4,86%

	3
	Запасы
	32 457
	26 900
	5 557
	20,66%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	1 737 369
	1 459 231
	278 138
	19,06%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	1 032 005
	1 052 596
	-20 591
	-1,96%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	168,35%
	138,63%
	29,72 п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	2 695 781
	2 504 580
	191 201
	7,63%

	8
	Обязательства
	1 200 308
	1 227 913
	-27 605
	-2,25%

	9
	Соотношение между собственным капиталом и обязательствами
	224,59%
	203,97%
	20,62 п.п.
	-


2. За 6 месяцев 2017 року краткосрочная дебиторская задолженность Компании выросла на 19,06%, до уровня 1,737 млрд. грн.  Рост объема дебиторской задолженности продолжается из-за систематических неплатежей коммунальных предприятий и физических лиц за потребленную электроэнергию. В состав данной дебиторской задолженности включена просроченная задолженность в сумме 1,350 млрд. грн. При этом, Компания указывает, что значительного изменения уровня кредитоспособности дебиторов по сравнению с задолженностью на начало года не произошло, а суммы задолженности считаются такими, которые могут быть погашены. Кроме того, изучая информацию по судебным делам, связанным с АК «Харьковоблэнерго», Агентство отметило многочисленные иски Компании в 2017 году как к физическим, так и к юридическим лицам, связанные с взысканием задолженности за потребленную электроэнергию. Это говорит о том, что Компания прилагает усилия для погашения дебиторской задолженности.

Краткосрочная кредиторская задолженность за первые два квартала 2017 года снизилась на 1,96% до 1,032 млн. грн. В результате соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью повысилось на 29,72 п.п. до отметки 168,35%.

Таблица 2
Финансовые результаты и показатели эффективности работы Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (00131954),

 тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/07/2017
	01/07/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	3 963 846
	3 030 421
	933 425
	30,80%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	230 345
	18
	230 327
	1 279 594,44%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	191 050
	241
	190 809
	79 173,86%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	7,35%
	0,01%
	7,34 п.п.
	- 

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	5,81%
	0,00%
	5,81 п.п.
	- 

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	5,01%
	0,01%
	5,00 п.п.
	- 


3. Чистый доход от реализации продукции Предприятия за шесть месяцев 2017 года составил 3,964 млрд. грн., что на 30,8% выше чем за тот же период 2016 года. Также следует отметить, что финансовый результат от операционной деятельности Компании за анализируемый период вырос по сравнению с аналогичным периодом 2016 года в 1,28 млн. раз до 230,345 млн. грн., а чистая прибыль увеличилась в 793 раза до 191,050 млн. грн. Рост финансовых результатов привел к значительному улучшению показателей рентабельности АК «Харьковоблэнерго» по итогам первого полугодия 2017 года.

Изучив отчетность АК «Харьковоблэнерго» за шесть месяцев 2017 года, Агентство отмечает высокий запас капитала Предприятия, рост деловой активности и значительное увеличение финансового результата, при растущей дебиторской задолженности.
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