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Обновлен рейтинг АО "Харьковоблэнерго"


22 марта 2018 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Акционерной Компании «Харьковоблэнерго» (код ЕГРПОУ 00131954) по национальной шкале на уровне uaBB+. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBB+ характеризуется менее чем достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Акционерной Компании «Харьковоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2017 год.

1. За двенадцать месяцев 2017 года активы АК «Харьковоблэнерго» выросли на 49,24% (или на 1837,827 млн. грн.), в основном за счет прироста стоимости основных средств. Обязательства Компании за анализируемый период увеличились на 38,56% или на 473,449 млн. грн., а собственный капитал вырос на 54,48%, или на 1364,378 млн. грн. В результате, соотношение между собственным капиталом и обязательствами Предприятия выросло на 23,43 п.п. и на конец 2017 года составляло 227,4%. 

Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954),
 тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/01/2018
	01/01/2017
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	5 570 320
	3 732 493
	1 837 827
	49,24%

	2
	Основные средства по остаточной стоимости
	3 555 216
	2 106 336
	1 448 880
	68,79%

	3
	Запасы
	43 367
	26 900
	16 467
	61,22%

	4
	Краткосрочная дебиторская задолженность
	1 780 046
	1 459 231
	320 815
	21,99%

	5
	Краткосрочная кредиторская задолженность
	1 240 439
	1 052 596
	187 843
	17,85%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	143,50%
	138,63%
	4,87 п.п.
	- 

	7
	Собственный капитал
	3 868 958
	2 504 580
	1 364 378
	54,48%

	8
	Обязательства
	1 701 362
	1 227 913
	473 449
	38,56%

	9
	Соотношение между собственным капиталом и обязательствами
	227,40%
	203,97%
	23,43 п.п.
	- 


2. Краткосрочная дебиторская задолженность Компании продолжила рост: за 12 месяцев 2017 года она увеличилась на 21,99% до 1,780 млрд. грн. Наибольший объем дебиторской задолженности возник из-за систематических неплатежей коммунальных предприятий. Однако Агентство отмечает наличие в Едином реестре судебных решений многочисленных исков АК «Харьковоблэнерго» к дебиторам по неплатежам, что свидетельствует о том, что Предприятие прилагает усилия для уменьшения дебиторской задолженности.
Краткосрочная кредиторская задолженность за 4 квартала 2017 года выросла на 17,85% до 1,240 млрд. грн. В итоге соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью повысилось на 4,87 п.п. и на 01.01.2018 г. находилось на уровне 143,5%, это говорит о том, что Компания отвлекает из оборота значительно больше средств в виде дебиторской задолженности, чем привлекает в виде кредиторской.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы

Акционерного Общества «Харьковоблэнерго» (00131954), 
тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	12 месяцев 2017 года

(01/01/2018)
	12 месяцев 2016 года

(01/01/2017)
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	7 947 766
	6 793 241
	1 154 525
	17,00%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	16 463
	-117 860
	134 323
	-

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	31 036
	-99 571
	130 607
	-

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	0,97%
	-3,98%
	4,95 п.п.
	- 

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	0,21%
	-1,74%
	1,95 п.п.
	- 

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	0,67%
	-2,67%
	3,34 п.п.
	- 


3. Чистый доход от реализации продукции АК «Харьковоблэнерго» за 2017 год составил 7,948 млрд. грн., что на 17% превышает результат 2016 года. Рост тарифов на электроэнергию в 2017 году привел к улучшению финансовых результатов Предприятия. Так, прибыль от операционной деятельности за 4 квартала 2017 года составила 16,463 млн. грн., а чистая прибыль – 31,036 млн. грн., в то время как в 2016 году Предприятием были получены убытки
Изучив отчетность АК «Харьковоблэнерго» за 2017 год, Агентство отмечает высокий запас капитала Предприятия, рост стоимости основных средств, увеличение чистого дохода от реализации продукции и прибыльную деятельность, при продолжающемся росте дебиторской и кредиторской задолженности.
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