PAGE  
10

[image: image1.png]TANDA

RATING

\ r AGENCY

ATING





Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	Приватне акціонерне товариство  «Страхова компанія «ІнтерЕкспрес» (ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес»)

	Дата реєстрації:
	09.08.2004р

	Код ЄДРПОУ:
	33097568

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	01033 Київ, вул. Володимирська, буд.69, оф.1; оф.4

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджувала звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ Аудиторська консалтингова фірма «Бізнес Партнери»

	Перша особа, посада:
	Кушнір Віктор Михайлович, голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	22

	Телефон/факс:
	+38 (044) 287 47 16
+38 (044) 287 47 06

	Web-сайт:
	https://www.interexpress.com.ua 

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	02/06/2022

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	uaАА

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 


Зміст звіту
	#
	Назва розділу
	Стор.

	1.
	Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
	2

	А.
	Загальна характеристика страховика
	3

	В.
	Ділова активність і конкуренція
	4

	C.
	Диверсифікація бізнесу
	6

	D.
	Якість активів
	7

	E.
	Адекватність формування резервів
	8

	F.
	Капітал і запас платоспроможності
	10

	G.
	Підтримка власників
	10

	H.
	Інші фактори, що впливають на оцінку
	11

	2.
	Узагальнення компонентів оцінки
	11


1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:
- Добровільне страхування вантажів та багажу (вантажобагажу), AB № 500269 від 13.01.2010;
- Добровільне страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ, AB № 500270 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування здоров’я на випадок хвороби, AB № 500271 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування майна [крім залізничного, наземного, повітряного, водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту),вантажів та багажу (вантажобагажу)], AB № 500272 від 13.01.2010;
- Добровільне медичне страхування (безперервне страхування здоров’я), AB № 500273 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування медичних витрат, AB № 500274 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування наземного транспорту (крім залізничного), AB № 500275 від 13.01.2010;
- Добровільне страхування від нещасних випадків, AB № 500277 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування відповідальності перед третіми особами [крім цивільної відповідальності власників наземного транспорту, відповідальності власників повітряного транспорту, відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)], AB № 500279 від 13.01.2010;

- Добровільне страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника), AB № 520972 від 09.02.2010;

- Добровільне страхування фінансових ризиків, AB № 520974 від 09.02.2010;

- Добровільне страхування залізничного транспорту, AB № 528853 від 18.05.2010.
Ліцензії з обов’язкового страхування:

- Обов’язкове страхування відповідальності суб’єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів, AB № 500276 від 13.01.2010;
- Обов’язкове особисте страхування від нещасних випадків на транспорті, AB № 500278 від 13.01.2010;

- Обов’язкове страхування відповідальності експортера та особи, яка відповідає за утилізацію (видалення) небезпечних відходів, щодо відшкодування шкоди, яку може бути заподіяно здоров`ю людини, власності та навколишньому природному середовищу під час транскордонного перевезення та утилізації (видалення) небезпечних відходів, AB № 520973 від 09.02.2010;

- Обов’язкове страхування цивільної відповідальності суб’єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об’єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об’єкти та об’єкти, господарська діяльність на яких може призвести до аварій екологічного та санітарно-епідеміологічного характеру, AB № 520975 від 09.02.2010;

- Обов’язкове особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, що фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд), AB № 528852 від 18.05.2010;

- Обов’язкове медичне страхування, AB № 546834 від 14.09.2010.
(А) Загальна характеристика страховика
ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» працює на українському страховому ринку з 2004 року, надаючи повний спектр страхових послуг. Найактуальнішими продуктами Компанії є: добровільне медичне страхування, добровільне страхування на випадок хвороби, майнове страхування, туристичне страхування та транспортне страхування.
На момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження, ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» мало 18 безстрокових ліцензій у сфері страхування, зокрема ліцензії на 12 видів добровільного страхування та на 6 видів обов’язкового страхування. З 2008 року ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» активно співпрацює з державними та комерційними підприємствами за договорами добровільного медичного страхування. Серед клієнтів Страховика є пенсіонери та працівники транспортної галузі України, зокрема підприємства АТ «Укрзалізниця», а також працівники ДП «Укроборонпром» та ТДВ «Попаснянський ВРЗ». Партнерами ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» є більше ніж 2 тисячі аптек та медичних закладів.
ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» є дійсним членом Ліги страхових організацій України.
За підсумками діяльності в 2021 році ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» було зібрано 100,597 млн грн валових премій, що на 41,57% перевищило обсяг премій, отриманих за 2020 рік (табл. 1). Суттєве зростання обсягів брутто-премій Страховика в 2021 році позитивно оцінюється Агентством і свідчить про нарощування обсягів надаваних Компанією послуг. З огляду на обсяг валового бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» до категорії страховиків з  середнім обсягом бізнесу.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», тис. грн, %

	#
	Показники
	І квартал 2022
(31/03/2022)
	2021 рік (31/12/2021)
	2020 рік (31/12/2020)
	Зміна 2021-2020
	Темп приросту 2021/2020

	1
	Брутто-премії, всього
	15 402
	100 597
	71 057
	29 540
	41,57%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	5 990
	34 346
	26 862
	7 484
	27,86%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	38,89%
	34,14%
	37,80%
	-3,66 п.п.
	- 

	4
	Активи
	50 148
	52 856
	44 392
	8 464
	19,07%

	5
	Власний капітал
	38 904
	37 036
	35 070
	1 966
	5,61%

	6
	Зобов'язання
	11 244
	15 820
	9 322
	6 498
	69,71%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	346,00%
	234,11%
	376,21%
	-142,10 п.п.
	- 

	8
	Чистий прибуток
	1 868
	3 732
	3 334
	398
	11,94%

	9
	Рентабельність власного капіталу
	4,80%*
	10,08%
	9,51%
	0,57 п.п.
	- 

	10
	Рентабельність активів
	3,72%*
	7,06%
	7,51%
	-0,45 п.п.
	- 


*- в квартальному вимірі
Обсяг страхових виплат і відшкодувань, здійснених ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за 2021 рік, склав 34,346 млн грн, що на 27,86% перевищило показник 2020 року. Більші темпи приросту брутто-премій призвели до зменшення співвідношення між виплатами та валовими преміями страховика в 2021 році на 3,66 п.п. до 34,14%. При цьому, за підсумками першого кварталу 2022 року, цей показник виріс до 38,89%, що стало результатом більш стрімкого зниження обсягів брутто-премій порівняно із страховими виплатами і відшкодуваннями. На думку Агентства, в аналізованому періоді рівень виплат ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес»» відповідав середньому показнику по українським компаніям, які спеціалізуються на наданні послуг з класичних видів страхування.

Агентство звертає увагу, що впродовж всього періоду аналізу Страховик мав дуже високий показник покриття зобов’язань власним капіталом. Зокрема, станом на початок другого кварталу 2022 року він становив 346%, це свідчить про те, що ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес»» дуже добре забезпечене власним капіталом.
Діяльність ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» в аналізованому періоді була прибутковою: чистий прибуток за 2021 рік склав 3,73 млн грн, що було на 11,94% більше ніж за 2020 рік. При цьому, за перший квартал 2022 року чистий прибуток Компанії склав більше половини її прибутку за весь 2021 рік, та на 1,79 млн грн перевищив чистий прибуток Страховика за перший квартал 2021 року. Тенденція до зростання обсягів прибутку ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» позитивно оцінюється Агентством і має наслідком хороші показники рентабельності активів та власного капіталу.

Таким чином, ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» відноситься до категорії середніх за обсягом валового бізнесу страховиків. В 2021 році Компанія показала істотний приріст валових премій, а її діяльність впродовж аналізованого періоду була прибутковою.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками 2021 року порівняно з 2020 роком показники ділової активності ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» показали істотне зростання:
· Валові премії виросли на 41,57% до 100,597 млн грн;

· Чисті премії збільшились на 44,24% до 78,348 млн грн;

· Зароблені страхові премії показали приріст на 39,01% до 73,935 млн грн. (табл. 2).
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності  ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за 2021 рік, тис. грн, %

	#
	Показники
	2021 рік
	2020 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	100 597
	71 057
	29 540
	41,57%

	2
	від страхувальників - фізичних осіб
	46 949
	19 556
	27 393
	140,07%


	3
	від перестрахувальників
	90
	34
	56
	164,71%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	46,67%
	27,52%
	19,15 п.п.
	-

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,09%
	0,05%
	0,04 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	22 249
	16 738
	5 511
	32,93%

	7
	Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових преміях
	22,12%
	23,56%
	-1,44 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	78 348
	54 319
	24 029
	44,24%

	9
	Зароблені страхові премії
	73 935
	53 188
	20 747
	39,01%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	3 732
	3 334
	398
	11,94%

	11
	Рентабельність продажів
	3,71%
	4,69%
	-0,98 п.п.
	 -


Отже, аналіз результатів діяльності ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за 2021 та 2020 роки показав, що Компанія демонструє значні темпи приросту обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями та має вагомі фінансові результати.
Станом на початок 2022 року клієнтський портфель ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Частка фізичних осіб у обсягах валового бізнесу Компанії за підсумками 2021 року складала 46,67%, а частка перестрахувальників була несуттєвою. Тобто валовий бізнес Компанії був практично рівноцінно розподілений між страхувальниками-фізичними особами і страхувальниками юридичними особами, що позитивно впливало на рівень клієнтської диверсифікації Страховика. За підсумками першого кварталу 2022 року частка фізичних осіб в брутто-преміях ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» знизилась до 24,50%, а перестрахувальники були відсутні, тобто основну частину бізнесу Страховик отримував від юридичних осіб (табл. 3).
ТАБЛИЦЯ 3
Показники ділової активності  ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за І квартал 2022 року, тис. грн, %

	#
	Показники
	І квартал 2022 року
	І квартал 2021 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	15 402
	23 961
	-8 559
	-35,72%

	2
	від страхувальників - фізичних осіб
	3 773
	5 765
	-1 992
	-34,55%

	3
	від перестрахувальників
	0
	38
	-38
	-100,00%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	24,50%
	24,06%
	0,44 п.п.
	- 

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	0,00%
	0,16%
	-0,16 п.п.
	- 

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	3 515
	5 850
	-2 335
	-39,91%

	7
	Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових преміях
	22,82%
	24,41%
	-1,59 п.п.
	- 

	8
	Чисті премії
	11 887
	18 111
	-6 224
	-34,37%

	9
	Зароблені страхові премії
	16 942
	14 028
	2 914
	20,77%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	2 716
	355
	2 361
	665,07%

	11
	Рентабельність продажів
	17,63%
	1,48%
	16,15 п.п.
	- 


За перший квартал 2022 року брутто-премії ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» склали 15,402 млн грн, це на 35,72% менше ніж за перший квартал 2021 року. Також відбулось майже рівноцінне зниження обсягу чистих премій Страховика. Агентство зазначає, що коригування обсягів бізнесу в першому кварталі 2022 року є загальною тенденцією українського страхового ринку, яка викликана військовою агресією збоку РФ, запровадженням воєнного стану та зниженням ділової активності в Україні. При цьому, Агентство звертає увагу на суттєве зростання фінансового результату від операційної діяльності ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» в першому кварталі 2022 року порівняно з аналогічним періодом 2021 року та на високий показник рентабельності продажів.
Таким чином, діяльність ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» в 2021 році характеризувалась суттєвим приростом обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями. Клієнтський портфель Компанії за підсумками 2021 року був майже рівноцінно розподілений між юридичними та фізичними особами, що позитивно впливає на рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності в 2021 році найбільшим видом страхування в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» було медичне страхування (безперервне страхування здоров’я), надходження премій від якого склало 61,32% від загального обсягу валових премій Страховика (табл. 4). До ТОП-3 видів страхування також увійшли: страхування відповідальності перед третіми особами, частка якого в структурі валових премій склала 18,88%, та страхування здоров’я на випадок хвороби (з часткою 7,57%). В цілому, на ТОП‑3 види страхування за підсумками 2021 року припадало 87,77% обсягів валових премій ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес».
ТАБЛИЦЯ 4
TOP-10 видів страхування  ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за обсягами 
валових премій, тис. грн, %
	#
	Показники
	2021 рік
	2020 рік
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров’я)
	61 687
	61,32%
	46 123
	64,91%
	-3,59 п.п.
	33,74%

	2
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена значеннями 16-18)
	18 997
	18,88%
	12 938
	18,21%
	0,67 п.п.
	46,83%

	3
	Страхування здоров’я на випадок хвороби
	7 614
	7,57%
	690
	0,97%
	6,60 п.п.
	1003,48%

	4
	Страхування залізничного транспорту
	5 180
	5,15%
	6 132
	8,63%
	-3,48 п.п.
	-15,53%

	5
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	3 563
	3,54%
	2 174
	3,06%
	0,48 п.п.
	63,89%

	6
	Страхування відповідальності суб’єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів
	2 540
	2,52%
	1 997
	2,81%
	-0,29 п.п.
	27,19%

	7
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	346
	0,34%
	47
	0,07%
	0,27 п.п.
	636,17%

	8
	Страхування від нещасних випадків
	246
	0,24%
	9
	0,01%
	0,23 п.п.
	2633,33%

	9
	Страхування медичних витрат
	153
	0,15%
	0
	0,00%
	0,15 п.п.
	-

	10
	Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті
	105
	0,10%
	123
	0,17%
	-0,07 п.п.
	-14,63%

	
	Всього
	100 597
	100,00%
	71 057
	100,00%
	-
	41,57%


В 2021 році в порівнянні з 2020 роком відбулось певне коригування структури валових премій за видами страхування ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес». Так, найбільше змінилась частка страхування здоров’я на випадок хвороби, яка виросла на 6,60 п.п. до 7,57%. На другому місці за темпами зміни частки в структурі валових премій було медичне страхування (безперервне страхування здоров’я), частка якого зменшилась на 3,59 п.п., а на третьому – страхування залізничного транспорту, частка якого скоротилась на 3,48 п.п. 
За підсумками діяльності в першому кварталі 2022 року істотної зміни в структурі валових премій ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за видами страхування не відбулось: на ТОП-3 видів страхування припадало 84,84% брутто-премій Компанії, при цьому склад ТОП-3 не змінився. Зокрема, за перші три місяці 2022 року 60,30% брутто-премій припадало на медичне страхування (безперервне страхування здоров’я), 16,65% премій забезпечувало страхування відповідальності перед третіми особами і 7,89% премій приносило страхування здоров’я на випадок хвороби.
В цілому, структуру бізнесу ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за видами страхування можна назвати відносно сталою. При цьому, слід зазначити, що ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» має спеціалізацію на страхуванні здоров’я (медичне страхування, страхування здоров’я на випадок хвороби, страхування від нещасних випадків та страхування медичних витрат), яке в сукупності за підсумками 2021 року принесло Компанії 69,28% валових премій, а за підсумками першого кварталу 2022 року – 68,64% валових премій.
Отже, враховуючи, що найбільша частка премій ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» припадає на медичне страхування (безперервне страхування здоров’я), Агентство вказує на наявність спеціалізації Компанії на особистому страхуванні. Виявлений рівень спеціалізації ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», на думку Агентства, не несе суттєвої небезпеки для Компанії, оскільки обрана для спеціалізації галузь є прибутковою і не обмежує рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
(D) Якість активів
Станом на 31.12.2021р. порівняно з 31.12.2020р. обсяг дохідних активів ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» виріс на 23,13% до 48,895 млн грн.
Впродовж аналізованого періоду в структурі дохідних активів відбулись наступні зміни:

· частка грошових коштів на поточних рахунках виросла на 0,20 п.п. до 5,90%;

· частка банківських депозитів збільшилась на 1,53 п.п. до 11,35%;

· частка державних цінних паперів показала приріст з 0% до 15,25%, натомість частка нерухомого майна знизилась на 17,35 п.п. до 59,31%;

· частка прав вимоги до перестраховиків виросла на 0,36 п.п. до 8,18%.
ТАБЛИЦЯ 5
Структура дохідних активів 
ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	31/12/2021
	31/12/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту%

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	2 885
	5,90%
	2 262
	5,70%
	0,20 п.п.
	27,54%


	2
	Банківські депозити
	5 552
	11,35%
	3 900
	9,82%
	1,53 п.п.
	42,36%

	3
	Банківські метали
	 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	29 002
	59,31%
	30 443
	76,67%
	-17,35 п.п.
	-4,73%

	5
	Акції
	0 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	6
	Облігації
	0 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	7 456
	15,25%
	0
	0,00%
	15,25 п.п.
	-

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	4 000
	8,18%
	3 104
	7,82%
	0,36 п.п.
	28,87%

	10
	Готівка в касі
	0 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	11
	Інші доходні активи
	0 
	0,00%
	0 
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	48 895
	100,00%
	39 709
	100,00%
	-
	23,13%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	13 008
	26,60%
	3 900
	9,82%
	16,78 п.п.
	233,54%


Станом на 31.12.2021 року ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» сформувала підпроцентні активи в обсязі 13,008 млн грн, що складає 26,60% від дохідних активів. При цьому, рахунки та депозити Страховика були розміщені у надійних банках з високим рівнем кредитного рейтингу, а 15,25% його дохідних активів були вкладені у державні цінні папери (ОВДП), які характеризувались високою ліквідністю і дозволяли Компанії отримувати хорошу дохідність на інвестовані активи.
Додатково Агентство зазначає, що станом на 31.03.2022 порівняно з 31.12.2021 обсяг дохідних активів ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» зменшився на 7,51% до 45,221 млн грн. При цьому, грошові кошти на поточних рахунках знизились на 36,81% до 1,823 млн грн, обсяг банківських депозитів скоротився на 54,07% до 2,550 млн грн, а обсяг інвестицій в ОВДП виріс на 30,73% до 9,747 млн грн. Таким чином, впродовж першого кварталу 2022 року обсяг підпроцентних активів ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» знизився на 5,47% до 12,297 млн грн, а їх частка в структурі дохідних активів Страховика виросла на 0,59 п.п. до 27,19%.
Агентство характеризує політику управління дохідними активами в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» як досить консервативну і спрямовану, насамперед, на збереження активів Страховика для ведення основної діяльності.

Таким чином, станом на початок другого кварталу 2022 року на поточних та депозитних рахунках Компанії було розміщено 4,373 млн грн, а обсяг портфеля ОВДП у власності Страховика становив 9,747 млн грн. Отже, на думку Агентства, ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» було сформовано достатній запас ліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності без зовнішньої підтримки: станом на 31.03.2022 р. ліквідні активи (грошові кошти та їх еквіваленти, депозити в банках та ОВДП) покривали 93,10% зобов’язань Компанії.
(E) Адекватність формування резервів

Резерви. За період з 31.12.2020р. по 31.12.2021р. технічні резерви ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» були збільшені майже вдвічі: з 6,129 млн грн до 12,151 млн грн. Станом на 31.12.2021р. Компанія сформувала наступні види резервів: 
· резерви незароблених премій;
· резерв заявлених, але невиплачених збитків;
· резерв збитків, які виникли, але не заявлені (табл. 6).

ТАБЛИЦЯ 6
Структура резервів ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	31/12/2021
	31/12/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	11 002
	90,54%
	5 693
	92,89%
	-2,34 п.п.
	93,25%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	739
	6,08%
	410
	6,69%
	-0,61 п.п.
	80,24%

	3
	Резерв збитків, які виникли, але не заявлені
	410
	3,37%
	26
	0,42%
	2,95 п.п.
	1476,92%

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	5
	Резерв катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	12 151
	100,00%
	6 129
	100,00%
	-
	98,25%


Найбільша частка резервів станом на 31.12.2021 (в розмірі 90,54%) припадала на резерви незароблених премій. Станом на 31.03.2022 обсяг технічних резервів був зменшений до 5,540 млн грн. Зменшення відбулось за рахунок скорочення резервів незароблених премій, які знизились до 4,407 млн грн і станом на початок другого кварталу 2022 року займали 79,55% в структурі технічних резервів ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес».
На думку Агентства, при формуванні резервів Страховик дотримувався вимог діючого законодавства.
Виплати. За підсумками 2021 року порівняно з 2020 роком обсяг виплат і відшкодувань, здійснених ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», виріс на 27,86% до 34,346 млн грн. В результаті більших темпів приросту брутто-премій порівняно зі страховими виплатами і відшкодуванням, співвідношення між виплатами та брутто-преміями в аналізованому періоді знизилось на 3,66 п.п. до 34,14%, що відповідало середньому показнику по страховому ринку України (табл. 7). 

ТАБЛИЦЯ 7
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	2021 рік (31/12/2021)
	2020 рік (31/12/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	34 346
	26 862
	7 484
	27,86%

	2
	Брутто-премії, всього
	100 597
	71 057
	29 540
	41,57%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	34,14%
	37,80%
	-3,66 п.п.
	- 

	4
	Підпроцентні активи всього
	13 008
	3 900
	9 108
	233,54%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	37,87%
	14,52%
	23,35 п.п.
	- 


Додатково Агентство зазначає, що за підсумками діяльності в першому кварталі 2022 року рівень виплат в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» виріс до 38,89%, це на 4,75 п.п. більше ніж в 2021 році, та на 3,08 п.п. перевищило показник за перший квартал 2021 року. Зростання рівня виплат за підсумками перших трьох місяців 2022 року пов’язане зі зниженням обсягу брутто-премій Страховика порівняно з аналогічним періодом 2021 року. 
Агентство звертає увагу, що коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за результатами діяльності впродовж 2021 року виріс порівняно з 2020 роком на 23,35 п.п. до 37,87%. При цьому, покриття рівня виплат Страховика ліквідними активами (грошові кошти, банківські депозити та ОВДП) в 2021 році виросло на 23,33 п.п. і станом на початок 2022 року склало 46,27%. Відповідна динаміка показників позитивно впливає на стійкість Страховика. Агентство додатково зазначає, що за підсумками діяльності в першому кварталі 2022 року покриття виплат підпроцентними активами склало 205,29% (на 102,71% більше ніж в першому кварталі 2021 року), а покриття рівня виплат ліквідними активами становило 235,73% (на 106,57 п.п. більше ніж в першому кварталі 2021 року).
Таким чином, станом на 31.12.2021р. та на 31.03.2022р. ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів складалась з резервів незароблених премій. За підсумками 2021 року співвідношення між виплатами та брутто-преміями Компанії склало 34,14%, що відповідає середньо-ринковому показнику. При цьому, діяльність ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» характеризується зростанням коефіцієнтів покриття виплат підпроцентними активами та покриття виплат ліквідними активами.
(F) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» впродовж періоду аналізу не змінювався і станом на 31.03.2022р. становив 7,3 млн грн (табл. 8).
ТАБЛИЦЯ 8
Структура власного капіталу 
ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	31/03/2022
	31/12/2021
	31/12/2020
	Темп приросту 2021/2020 %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	

	1
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	7 300
	18,76%
	7 300
	19,71%
	7 300
	20,82%
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	15 587
	40,07%
	15 587
	42,09%
	16 582
	47,28%
	-6,00%

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	10 613
	28,66%
	11 210
	31,96%
	-5,33%

	4
	Резервний капітал
	3 445
	8,86%
	3 445
	9,30%
	3 445
	9,82%
	0,00%

	5
	Нерозподілений прибуток
	1 959
	5,04%
	91
	0,25%
	-3 467
	-9,89%
	-102,62%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-

	7
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-

	8
	Власний капітал всього:
	38 904
	100,00%
	37 036
	100,00%
	35 070
	100,00%
	5,61%

	9
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	346,00%
	234,11%
	376,21%
	-


Власний капітал ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за 2021 рік виріс на 5,61%, а за перші три місяці 2022 року – ще на 5,04%. Зростання власного капіталу Страховика в аналізованому періоді відбулось за рахунок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі, який станом на початок другого кварталу 2022 року становив 1,959 млн грн, або 5,04% від сукупного обсягу власного капіталу. Зростання у власному капіталі Страховика нерозподіленого прибутку є позитивною тенденцією.
Рівень покриття зобов'язань Страховика власним капіталом впродовж всього періоду аналізу знаходився на дуже високому рівні. Зокрема, станом на 31.03.2022р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» становило 346,00%, тобто власний капітал в 3,46 рази перевищував валові зобов’язання Компанії. При цьому, Страховик виконував норматив платоспроможності та достатності капіталу, який було встановлено державним регулятором.
(G) Підтримка власників
Власниками ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» є шість фізичних осіб – громадян України (рис. 1):
- Кушнір Віктор Михайлович – 63,972602% капіталу;
- Троян Олена Олександрівна – 9,863013% капіталу;

- Рудь Людмила Василівна – 9,863013% капіталу;
- Андрейцев Валерій Миколайович – 7,671232% капіталу;

- Слєпцова Олена Сергіївна – 7,671232% капіталу;

- Омельченко Наталія Володимирівна – 0,958904% капіталу.
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РИС. 1. Схематичне зображення структури власності ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» 
Джерело: дані ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес»
Враховуючи той факт, що ключовими акціонерами ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» є фізичні особи, то рівень зовнішньої підтримки від акціонерів Товариства традиційно ідентифікується Агентством як невизначений.
(H) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ПрАТ «СК «ІнтерЕкспрес» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Згідно з наданою Страховиком інформацією, станом на 31.03.2022р. у ПрАТ «СК «ІнтерЕкспрес» були відсутні потенційні зобов'язання, пов’язані з судовими справами, що знаходяться на розгляді в суді, та які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», станом на 01.04.2022 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку страховика за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної дії та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані із дією військового стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
2. Узагальнення компонентів оцінки
2 червня 2022 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному акціонерному товариству «Страхова компанія «ІнтерЕкспрес» (ЄДРПОУ 33097568) за національною шкалою на рівні uaАА. Страховик з рейтингом uaАА характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» має 18-річний досвід діяльності на українському страховому ринку і відноситься до категорії середніх за обсягом валового бізнесу страховиків. Діяльність ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за підсумками 2020 і 2021 років, а також першого кварталу 2022 року була прибутковою, при чому сформувалась тенденція до зростання обсягів прибутку. Зокрема, чистий прибуток Компанії за перші три місяці 2022 року склав 1,868 млн грн, що становить більше половини її чистого прибутку за весь 2021 рік та в 25 разів перевищує чистий прибуток за перший квартал 2021 року.
2. Діяльність ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» в 2021 році характеризувалась суттєвим приростом обсягів бізнесу за валовими, чистими та заробленими преміями. Зокрема, брутто-премії Компанії порівняно з 2020 роком виросли на 41,57% до 100,597 млн грн. При цьому, в першому кварталі 2022 року відбулось зниження обсягів бізнесу Страховика, що є загальною тенденцією для українського страхового ринку, пов’язаною із військовою агресією збоку РФ та складною макроекономічною ситуацією в Україні. Клієнтський портфель ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за підсумками 2021 року був майже рівноцінно розподілений між юридичними та фізичними особами, що позитивно впливає на рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
3. ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» має спеціалізацію на страхуванні здоров’я (медичне страхування, страхування здоров’я на випадок хвороби, страхування від нещасних випадків та страхування медичних витрат). За підсумками 2021 року страхування здоров’я принесло Компанії 69,28% валових премій, а за підсумками першого кварталу 2022 року – 68,64% валових премій. На ТОП-3 види страхування за підсумками 2021 року припадало 87,77% обсягів валових премій ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», а за підсумками першого кварталу 2022 року – 84,84%. При цьому, структура бізнесу ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» за видами страхування в аналізованому періоді була відносно сталою. Агентство зазначає, що спеціалізація Компанії на особистому страхуванні не несе суттєвої небезпеки для Компанії, оскільки обрана для спеціалізації галузь є прибутковою і не обмежує рівень клієнтської диверсифікації Страховика.
4. В 2021 році та в першому кварталі 2022 року в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» мало місце зростання коефіцієнтів покриття виплат підпроцентними активами та покриття виплат ліквідними активами. Так, за підсумками 2021 року коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами в ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» виріс до 37,87%, а коефіцієнт покриття рівня виплат ліквідними активами (грошові кошти, банківські депозити та ОВДП) збільшився до 46,27%.
5. Впродовж 2020-2021 років та першого кварталу 2022 року рівень покриття зобов'язань ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» власним капіталом знаходився на дуже високому рівні. Зокрема, станом на 31.03.2022р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» становило 346,00%, тобто власний капітал в 3,46 рази перевищував валові зобов’язання Компанії. Враховуючи, що власниками ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес» є шість фізичних осіб – громадян України, то рівень зовнішньої підтримки від акціонерів Товариства традиційно ідентифікується Агентством як невизначений.
6. Згідно з інформацією, що була надана Агентству ПрАТ СК «ІнтерЕкспрес», станом на 01.04.2022 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів. При цьому, станом на 31.03.2022р. у ПрАТ «СК «ІнтерЕкспрес» були відсутні потенційні зобов'язання, пов’язані з судовими справами, що знаходяться на розгляді в суді, та які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

