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1. Історія створення та загальна характеристика банку

ПАТ "КСГ БАНК" є універсальною фінансовою установою, яка надає клієнтам послуги розрахунково-касового обслуговування, здійснює валютні операції, дає можливість оренди депозитарних сейфів. 


Банк пропонує депозитні програми і кредитування юридичним і фізичним особам. Стратегічним пріоритетом Банку є підтримка малого та середнього бізнесу, підприємців.


На протязі більше двох десятиліть своєї діяльності ПАТ "КСГ БАНК" впевнено писав історію клієнтоорієнтованої, технологічної та конкурентоспроможної фінансової установи. Діяльність Банку ґрунтується на принципах: відкритості, партнерства, пріоритету інтересів клієнтів та чесної конкуренції. Все це дозволило Банку завоювати довіру і авторитет серед клієнтів. Багато з них користуються послугами ПАТ "КСГ БАНК" з перших днів його роботи.


ПАТ "КСГ БАНК" було створено 24 листопада з назвою «Європейський банк раціонального фінансування» (ЄБРФ) у формі закритого акціонерного товариства. Пізніше, у 2008 році, його було перетворено у Відкрите Акціонерне Товариство " ЄБРФ", а у 2011 році Банк змінив назву на ПАТ "ЄБРФ".


Фундаментальні зміни у Банку відбулись разом зі зміною його акціонерів у 2013 році. У березні 2013 року новими акціонерами Банку стали представники одного з найбільш надійних та найбільших агрохолдингів країни - KSG Agro. У листопаді 2013 року назву Банку було змінено на ПАТ "КСГ БАНК", а у травні 2014 року нова команда топ-менеджерів Банку на чолі із Олегом Блозовським визначила нові пріоритети розвитку Банку.

Не дивлячись на кризові явища, пік розвитку Банку прийшовся на 2014-2015 рр. Так, у серпні 2015 року ПАТ "КСГ БАНК" відкрив Центр фінансових послуг, розрахований на обслуговування 1 тис. юридичних та 5 тис. фізичних осіб, та запропонував клієнтам власну систему факторингу із спеціальними умовами для АПК. У 2015 році ПАТ "КСГ БАНК" вперше пройшов міжнародний аудит.
2. Ринкова частка та ділова активність
Станом на 01.07.2016 року ПАТ "КСГ БАНК" віднесений до другої групи за класифікацією Національного Банку України.
Згідно з ренкінгом Національного Банку України, ПАТ "КСГ БАНК" станом на 01.07.2016 р. займає: 

· за величиною активів — 79-е місце; 

· за обсягом кредитів та заборгованості клієнтів — 63-е місце; 

· за обсягом коштів фізичних та юридичних осіб — 78-е місце.
Станом на 01.07.2016 р.: 

· частка активів ПАТ "КСГ БАНК" складає 0,0365% активів платоспроможних банків України;

· частка ПАТ "КСГ БАНК" у сукупному кредитному портфелі платоспроможних банків України  становить 0,0595%;
· частка Банку у сукупному об’ємі коштів юридичних та фізичних осіб платоспроможних банків України  становить 0,0288%.
Таким чином, Агентство оцінює частку ПАТ "КСГ БАНК" у банківській системі України за активами у розмірі 0,0365%. І хоча Банк займав у ренкінгу НБУ за розміром активів 79-е місце із 101 платоспроможного банку, тобто Банк не проводив в Україні масштабних операцій, на думку Агентства, слід звернути увагу на два наступні фактори:

По-перше, специфіка діяльності Банку у минулому зводилась до досягнення лідерських позицій на ринку обслуговування малого та середнього бізнесу із наявною спеціалізацією на секторі АПК.

По-друге, у 2015 рік Банк увійшов не переобтяженим зобов'язаннями і без значних ризиків за активними операціями, що із врахуванням низки негативних факторів, які гальмують розвиток банківського бізнесу в Україні, є фундаментальним фактором, який позитивно впливає на кредитний ризик самого Банку. 
В такій ситуації вплив масштабу діяльності Банку на його кредитний ризик обмежений. Натомість банк, який не веде масштабної діяльності, є більш керованим під час кризи, та здатний до більш гнучких рішень з управління активами та пасивами.

3. Адекватність капіталу та підтримка акціонерів
Власний капітал
Власний капітал ПАТ "КСГ БАНК" в основному був сформований за рахунок статутного капіталу. Так, станом на 01.07.2015 року статутний капітал Банку займав 77,2% власного капіталу, на протязі 12 місяців поспіль (на 01.07.2016) цей показник складав 74,13%. За останні 12 місяців власний капітал Банку виріс на 20,44% (табл. 1). Статутний каптал Банку на час підготовки дослідження залишався незмінним 153 млн. грн.

Під час дослідження Агентство не виявило будь-яких аномалій або відхилень при формуванні статутного капіталу. Більше того, статутний капітал Банку перевищував поріг, встановлений НБУ (120 млн. грн.), що значно знижувало ризики виведення Банку з ринку через невиконання вимог НБУ.

Агентство нагадує, що наступний крок до збільшення капіталу, відповідно до Постанови правління НБУ №242 від 07.04.2016, повинен відбутись до 11 липня 2017 року. До цієї дати статутний та регулятивний капітал банків України має бути не меншим за 200 млн. грн. Отже, ПАТ "КСГ БАНК" повинен збільшити статутний капітал на 47 млн. грн до 11.07.2017 року. Раніше ПАТ "КСГ БАНК" анонсував, що у 2017 році планує збільшити статутний капітал на 300 млн. грн. Але, на думку Агентства, запланований рівень докапіталізації за сучасних масштабів операцій ПАТ "КСГ БАНК" є зависоким. Більше того, станом на 01.07.2016 року норматив регулятивного капіталу Банку (Н1) становив 196,071 млн. грн., тобто майже досяг граничного значення (200 млн. грн.), визначеного на 11.07.2017.
Таблиця 1

Данні про власний капітал ПАТ "КСГ БАНК"
 (тис. грн., %)

	Показники
	01.07.2016
	01.07.2015
	Зміна
	Темп приросту, %

	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	Статутний капітал 
	153 000
	74,13
	153 000
	77,20%
	-
	-

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	24 202
	11,73
	22 917
	11,56%
	1 285
	5,61%

	Резервні та інші фонди банку
	8 082
	3,92
	7 994
	4,03%
	88
	1,10%

	Резерви переоцінки
	21 099
	10,22
	14 287
	7,21%
	6 812
	47,68%

	Власний капітал, всього
	206 383
	100,00
	198 198
	100,00%
	8 185
	4,13%

	Пасиви, всього
	459 408
	222,60
	381 429
	192,45%
	77 979
	20,44%



Адекватність капіталу

За останні 12 місяців норматив Н1 Банку було збільшено на 4,96% чи на 9,266 млн. грн. Значення Н1 Банку на 01.07.2016 року у розмірі 196,071 млн. грн. вказує на досить низький ризик невиконання Банком вимог до нормативу Н1 на 11.07.2017 року. Крім того, оскільки ПАТ "КСГ БАНК" планує збільшити статутний капітал, норматив Банку Н1 буде значно підкріплено до літа 2017 року.  

Таблиця 2

Дані про динаміку нормативів капіталу ПАТ "КСГ БАНК"
	Показники
	Нормативне значення
	01.07.2016
	01.07.2015
	Зміна Н1 та Н2 банку

	
	
	Значення банку
	Значення по системі
	Значення банку
	Значення по системі
	

	Регулятивний капітал (Н1)
	>120 млн.
	196 071
	127601,8
	186 805
	97782,82
	9266 (4,96%)

	Норматив адекватності регулятивного капіталу (Н2)
	>10%
	54,32%
	13,03%
	69,56%
	9,03%
	-15,24 п.п.



За останні 12 місяців норматив адекватності регулятивного капіталу Банку Н2 зменьшився на 15,24 процентних пункта до 54,32%. Зазначимо, що на 01.07.2016 року значення Н2 в середньому по банківській системі складало 13,03%, а граничне значення нормативу встановлене НБУ на рівне не меньше 10%. Таким чином, станом на 01.07.2016 ПАТ "КСГ БАНК" забезпечив наявність запасу Н2 по відношенню до граничного значення, встановленого НБУ, у розмірі 44,32 п.п., що розцінюється Агентством як дуже добрий та консервативний запас Н2, який розрахований на продовження кризи у банківському секторі.

Для виявлення регулярності тенденції підтримання значного запасу за нормативами капіталу Банку Н1 та Н2 Агенство додатково проаналізувало щоденну динаміку відповідних нормативів (рис. 1 та 2).
[image: image2.emf]Рис. 1. Динаміка нормативу регулятивного капіталу Н1 ПАТ "КСГ БАНК"
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Виявлені тенденції вказують, що протягом першого півріччя Банк підтримував значний запас Н1 та Н2. Протягом липня 2016 року ПАТ "КСГ БАНК" збільшив розмір Н2 до 63,89%. 
[image: image3.emf]Рис. 2. Динаміка нормативу адекватності регулятивного капіталу Н1 ПАТ "КСГ БАНК"
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Підтримка акціонерів
З огляду на те, що статутний капітал Банку було сформовано у повному обсязі, а адекватність регулятивного капіталу станом на 01.08.2016 мала запас до граничного значення на рівні 53,89 п.п., підтримка акціонерів не могла найближчим часом суттєво впливати на кредитний ризик самого Банку. Втім, Банк згідно з чинним законодавством розкриває інформацію про акціонерів.
Під час дослідження Агентством було виявлено, що на момент підготовки звіту 66,9205% акцій ПАТ "КСГ БАНК" контролювалось подружжям Сергієм та Ксенією Касьяновими. Сергій Касьянов контролював також KSG Agro S.A. (Люксембург) - компанію, яка у 2011 році провела ІРО на Варшавській Фондовій Біржі, залучивши там 39,6 млн. дол. США. Пізніше KSG Agro S.A. отримала кредит у Deer Credit під гарантію експортно-імпортного банку США. Кредит у розмірі 10,9 млн. дол. США був витрачений на закупівлю с/г техніки виробництва John Deere.
Валовий дохід KSG Agro S.A. у першому кварталі 2016 року зріс в 1,92 рази з 2,43 до 4,658 млн. дол. США. Компанія також задекларувала валовий прибуток за перший квартал 2016 року у розмірі 1,265 млн. дол. США та операційний прибуток у розмірі 1,142 млн. дол. За період з 01.01.2016 по 01.08.2016 акції KSG Agro S.A. зросли у ціні в 2,22 рази. Такою була реакція інвесторів на звітність Компанії і на реструктуризацію її банківських боргів.

Агентство дуже високо оцінює наявність зв'язків між KSG Agro S.A. та ПАТ "КСГ БАНК", але вивчення звітності KSG Agro S.A. показало, що Компанія не консолідує в загальний холдинг банк, хоча якщо порівняти публічні данні по KSG Agro S.A. та ПАТ "КСГ БАНК", то наявність спільних контролюючих акціонерів є очевидною. У разі консолідації у єдину групу KSG Agro S.A., що є компанією із якісним лістингом на провідній біржі Східної Європи, Банк може розраховувати на підвищення оцінки зовнішньої підтримки від акціонера.

Отже, ПАТ "КСГ БАНК" на початку третього кварталу 2016 року був дуже добре забезпечений регулятивним капіталом і заздалегідь готувався до підвищення вимог НБУ до статутного та регулятивного капіталу з 11.07.2017 року. Контролюючий акціонер ПАТ "КСГ БАНК" мав паралельний бізнес у агросекторі, який можна визначити як успішний, через цей бізнес акціонер мав доступ до одного з найкращих ринків капіталу Східної Європи.


4. Якість активів

Аналіз структури активів ПАТ "КСГ БАНК" вказує на те, що найбільшою їх складовою була стаття "кредити та заборгованість клієнтів". Станом на 01.07.2015 кредити та заборгованість клієнтів Банку становили 329,193 млн. грн., що складало 86,31% від активів Банку (табл. 3). Станом на 01.07.2016 кредити та заборгованість клієнтів Банку підросли до 396,326 млн. грн., або на 20,43%. Питома вага кредитів та заборгованості клієнтів в активах на 01.07.2016 становила 86,87%. 
Таблиця 3

Активи ПАТ "КСГ БАНК"
(тис. грн., %)

	Показники
	01.07.2016
	01.07.2015
	Зміна
	Темп приросту, %

	
	тис. грн.
	%
	тис. грн.
	%
	
	

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	25 038
	5,45%
	21 006
	5,51%
	4 032
	19,19%

	Кошти в інших банках
	6355
	1,38%
	5 397
	1,41%
	958
	17,75%

	Кредити та заборгованість клієнтів за вирахуванням резервів, у т.ч.:
	396 457
	86,30%
	329 193
	86,31%
	67 264
	20,43%

	- кредити та заборгованість юридичних осіб
	396 326
	86,27%
	326 465
	85,59%
	90 003
	27,57%

	- кредити та заборгованість фізичних осіб
	132
	0,03%
	2 728
	0,72%
	7 765
	284,64%

	Резерви під знецінення кредитів та заборгованості клієнтів
	30 504
	6,64%
	51 222
	13,43%
	-20 718
	-40,45%

	Цінні папери в портфелі банку на продаж
	15
	0,00%
	15
	0,00%
	-
	-

	Цінні папери в портфелі банку до погашення
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Основні засоби та нематеріальні активи
	16 439
	3,58%
	8 168
	2,14%
	8 271
	101,26%

	Інші фінансові активи
	98
	0,02%
	3 135
	0,82%
	-3 037
	-96,87%

	Активи всього:
	459 408
	100,00%
	381 429
	100,00%
	77 979
	20,44%



Отже, на 01.07.2016 року кредитний портфель Банку займав у активах 86,3%, Банк майже не інвестував у цінні папери, а переважна більшість кредитів, виданих Банком, були видані юридичним особам.

Вивчення якості кредитного портфелю Банку відбувалось за його звітністю. Було встановлено, що станом на 01.07.2016 року Банк сформував резерви під знецінення кредитів та заборгованості клієнтів у розмірі 30,504 млн. грн., що складає 7,6% від суми кредитів та заборгованості клієнтів за вирахуванням резервів. Із всього портфелю кредити у сумі 11,718 млн. грн. мали затримку у погашенні більше року, це всього 2,7% від загальної суми кредитів та заборгованості клієнтів з врахуванням резервів.
Таким чином, Агентством було встановлено, що більша частина активів Банку на початок третього кварталу 2016 року була представлена кредитами. Кредитній портфель Банку на початок третього кварталу відрізнявся поміркованою якістю та, за звітністю Банку, не містив більше 3% кредитів, за якими затримка платежу сягнула більше року.


5. Ліквідність
Станом на 01.07.2016 року ПАТ "КСГ БАНК" за всіма нормативами ліквідності мав дуже суттєвий запас по відношенню до граничного значення нормативу, встановленого НБУ.
Таблиця 4

Дані про динаміку нормативів ліквідності ПАТ "КСГ БАНК"
	Показники
	Нормативне значення
	01.07.2016
	01.07.2015

	
	
	Значення банку
	Значення по системі
	Значення банку
	Значення по системі

	Норматив миттєвої ліквідності (Н4)
	>20%
	75,80%
	68,51%
	58,06%
	57,24%

	Норматив поточної ліквідності (Н5)
	>40%
	79,27%
	85,43%
	139,28%
	70,13%

	Норматив короткострокової ліквідності (Н6)
	>60%
	176,94%
	88,69%
	160,49%
	79,60%


Детальний аналіз динаміки нормативу миттєвої ліквідності (Н4) вказує на той факт, що щоденне значення нормативу протягом перших 7 місяців 2016 року рідко опускалось нижче 40%, при нормативі 20%. Крім того, у липні та на початку серпня норматив Н4 Банка часто мав значення вище середнього по банківській системі (рис. 3).
[image: image4.emf]Рис. 3 Динаміка нормативу миттєвої ліквідності (Н4) ПАТ "КСГ Банк" 
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Н4 Банку

Середнє значення Н4 по банківській системі



Аналогічні висновки дає аналіз динаміки нормативу поточної ліквідності Банку (Н5).
[image: image5.emf]Рис. 4 Динаміка нормативу поточної ліквідності (Н5) ПАТ "КСГ Банк"   
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Н5 Банку

Середнє значення Н5 по банківській системі



Протягом першого півріччя 2016 року норматив Н5 Банку був максимально наближений до середнього значення по банківській системі, а у квітні та липні перевищив його.

Н6 Банку був стабільно вищий за середнє значення по банківській системі і протягом першого півріччя 2016 року не опускався нижче 140%.

[image: image6.emf]Рис. 5 Динаміка нормативу короткострокової ліквідності (Н6) ПАТ "КСГ Банк"
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Н6 Банку

Середнє значення Н6 по банківській системі


Отже, ПАТ "КСГ БАНК" протягом перших 7 місяців 2016 року продовжував підтримувати запас ліквідності на дуже високому рівні по відношенню до граничного значення нормативів, встановлених НБУ. Виявлена тенденція мала місце не лише на звітні дати місяця або кварталу, а протягом всього періоду на регулярній основі.

6. Доходи та видатки


За перше півріччя 2016 року ПАТ "КСГ БАНК" продемонстрував зниження ключових статей доходів у порівнянні з аналогічним періодом 2015 року. Так, чистий процентний дохід Банку знизився на 0,86%, чистий комісійний дохід Банку - на 78,85%, а прибуток - на 53,17%. Втім, на думку Агентства, такі результати потрібно сприймати з огляду на ринкові обставини:

1. Банку вдалось зберегти майже не змінним чистий процентний дохід, що непрямо вказує на здатність позичальників обслуговувати свої борги та на адекватний розмір депозитних процентних ставок, що пропонуються клієнтам.


2. Банк показав прибуткову роботу в дуже проблемному середовищі. Перше півріччя було невдалим для банківського бізнесу в Україні. За офіційними даними НБУ, банки України завершили січень-червень 2016 року зі збитком 9,183 млрд. грн.
Таблиця 5

Дані про динаміку окремих статей доходів, витрат та прибутку 
ПАТ "КСГ Банк"
(тис. грн.)

	Показники
	За І півріччя 2016 року
	За І півріччя 2015 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	Чистий процентний дохід
	20 573
	20 752
	-179
	-0,86%

	Чистий комісійний дохід
	760
	3 594
	-2 834
	-78,85%

	Адміністративні та інші операційні витрати
	8 343
	7 270
	1 073
	14,76%

	Результат від операцій з іноземною валютою
	-652
	3933
	-4 585
	-116,58%

	Прибуток/(збиток)
	340
	726
	-386
	-53,17%


Таким чином, не дивлячись на те, що у першому півріччі 2016 року ключові статті доходів та обсяг прибутку Банку значно скоротились, загальним досягненням ПАТ "КСГ БАНК" є забезпечення майже сталого розміру чистого процентного доходу та наявність прибутку.


7. Відносини з органами влади

На момент складання звіту про рейтингове дослідження Агентство не виявило проблем у відносинах між ПАТ "КСГ БАНК" та державними органами, насамперед, регуляторами фінансового ринку і податковою владою. 

8. Інші фактори, що враховувались при оцінці


Аналіз судового реєстру виявив рішення Печерського районного суду міста Києва від 25.07.2016, за яким 33,4603% акцій ПАТ "КСГ БАНК" заарештовано. Відповідний пакет акцій належить особі, яку підозрюють у кримінальних злочинах. Втім, така негативна інформація не може вплинути на діяльність ПАТ "КСГ БАНК" із наступних причин:

1. 33,4603% акцій - пакет, який не дозволяє повноцінно приймати участь в управлінні Банком. Тим більше, власник пакету знаходиться у розшуку, тобто реалізувати своє право на участь в управлінні буде дуже складно на практиці.

2.  ПАТ "КСГ БАНК" не має проблем з капіталом, всі нормативи капіталу та статутний капітал було сформовано Банком з великим запасом по відношенню до граничних значень. Найближча контрольна дата зміни НБУ граничних значень - 11 липня 2017 року, але станом на 01.08.2016 за значенням Н1 Банк вже майже досяг граничного значення нормативу із врахуванням майбутніх змін на 11.07.2017 р. 

9. Узагальнення компонентів оцінки
За результатами дослідження рейтинговий комітет РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) прийняв рішення про присвоєння ПАТ "КСГ БАНК" (код ЄДРПОУ 19364584) довгострокового кредитного рейтингу на рівні uaВВВ+. 

Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB+ характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

Узагальнюючи результати аналізу, Агентство спиралось на наступні висновки:

1. ПАТ "КСГ БАНК" розпочав свою діяльність у 1993 році та має значний досвід роботи в Україні. Робота Банку була націлена на забезпечення надійності, високої ліквідності та платоспроможності. Банк проводив продуману кредитну політику, не мав на балансі цінних паперів у значних обсягах. Пік розвитку Банку прийшовся на кризові 2014-2015 рр., що мало свої переваги. 
2. Агентство оцінює частку ПАТ "КСГ БАНК" у банківській системі України за активами у розмірі 0,0365%. Банк займав у ренкінгу НБУ за розміром активів 79-е місце із 101-го платоспроможного банку.

3. ПАТ "КСГ БАНК" на початку третього кварталу 2016 року був дуже добре забезпечений регулятивним капіталом, заздалегідь готувався до підвищення вимог НБУ до статутного та регулятивного капіталу з 11.07.2017 року. Контролюючий акціонер ПАТ "КСГ БАНК" мав паралельний бізнес у агросекторі, який можна визначити як успішний. Через цей бізнес акціонер мав доступ до одного з найкращих ринків капіталу Східної Європи на Варшавський фондовій біржі.
4. За останні 12 місяців норматив адекватності регулятивного капіталу Банку Н2 зменьшився на 15,24 процентних пункти до 54,32%. Зазначимо, що на 01.07.2016 року значення Н2 в середньому по банківській системі складало 13,03%, а граничне значення нормативу встановлене НБУ на рівні не меньше 10%.

5. Переважна частина активів Банку на початок третього кварталу 2016 року була представлена кредитами. Кредитній портфель Банку на початок третього кварталу відрізнявся поміркованою якістю та, за звітністю Банку, не містив більше 3% кредитів, за якими затримка платежу сягнула більше року.

6. ПАТ "КСГ БАНК" протягом перших 7 місяців 2016 року продовжував підтримувати запас ліквідності на дуже високому рівні по відношенню до граничного значення нормативів, встановлених НБУ. Виявлена тенденція мала місце не лише на звітні дати місяця або кварталу, а протягом всього періоду на регулярній основі
7. Перше півріччя 2016 року ПАТ "КСГ БАНК" завершив із прибутком у розмірі 340 тис. грн, та чистим процентним доходом у 20,573 млн. грн. Агентство позитивно оцінює сам факт прибуткової робити Банку та здатність забезпечити сталий розмір чистого процентного доходу у складних економічних умовах.
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки  довгострокових кредитних рейтингів українських банків
	Рейтингова оцінка
	Зміст рейтингової оцінки банку за національною шкалою

	
	Інвестиційний рівень оцінки

	uaAAA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом  uaAAA характеризується  найвищою    кредитоспроможністю порівняно з  іншими українськими позичальниками або  борговими інструментами.

	uaAA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaAA характеризується дуже високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або  борговими інструментами

	uaA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов

	uaВВВ
	Банк або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB   характеризується   достатньою   кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих  комерційних,  фінансових та економічних умов

	
	Спекулятивний рівень оцінки

	uaBB
	Банк або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується   кредитоспроможністю   нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими   інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, 

фінансових та економічних умов.

	uaB
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується низькою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими   українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Банк або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками  або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту

	uaС
	Банк очікує дефолт за борговими зобов'язаннями

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення згоди з  кредиторами щодо реструктуризації заборгованості до настання строку платежу


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки  короткострокових кредитних рейтингів українських банків

	Рейтингова оцінка
	Зміст рейтингової оцінки банку за національною шкалою

	
	Інвестиційний рівень оцінки

	uaK1


	Позичальник   або     окремий      борговий      інструмент  характеризується найвищою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими  позичальниками або борговими  інструментами. Фінансовий стан такого позичальника дає змогу запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.

	uaK2 


	Позичальник    або      окремий     борговий     інструмент  характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з іншими  українськими позичальниками або борговими інструментами . Фінансовий стан такого позичальника достатньо високий для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.       



	uaK3 


	Позичальник або окремий борговий інструмент характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий стан такого позичальника задовільний для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.

	
	Спекулятивний рівень оцінки

	uaK4


	Позичальник    або      окремий     борговий     інструмент  характеризується низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий  стан такого позичальника недостатній для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам  у короткостроковому періоді.

	uaK5


	Позичальник   або     окремий      борговий      інструмент характеризується дуже низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий стан такого позичальника не дає змоги запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді. 
       

	uaKD 


	Позичальник оголосив дефолт за борговими зобов'язаннями 




РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

