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Звіт про рейтингове дослідження

	Компанія:
	ПрАТ «Харківенергозбут»

	Дата реєстрації (за ЄДР):
	07/06/2018

	Код ЄДРПОУ:
	42206328

	Адреса:
	61037, м. Харків, вул. Плеханівська, 126

	Керівник:
	Чуркін Андрій Олександрович, в.о. генерального директора

	Телефон/факс:
	+38 (057) 739-74-55, +38 (057) 739-74-88

	Web-сайт:
	https://zbutenergo.kharkov.ua/

	Назва обслуговуючого банку:
	АТ «Ощадбанк»

	Тип рейтингової оцінки:
	Кредитний рейтинг (рейтингова оцінка емітента)

	Період оновлення рейтингу:
	Один раз на 6 місяців

	Дата присвоєння рейтингу:
	22/03/2022

	Довгостроковий кредитний рейтинг облігацій за національною шкалою:
	uaBВ

	Прогноз за рейтингом: 
	Стабільний

	Інтерпретація кредитного рейтингу:
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується  кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідженні не має обмежень до поширення. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) обов'язкове. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматися тільки як думка аналітиків Агентства про об'єкт і суб'єкт рейтингування
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1. Загальна характеристика компанії
Приватне акціонерне товариство «Харківенергозбут» (ЄДРПОУ 42206328) було створене для реалізації вимог Закону України «Про ринок електричної енергії» шляхом відокремлення від АК «Харківобленерго», і зареєстроване в Єдиному державному реєстрі юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань 7 червня 2018 року.

Зокрема, Закон України «Про ринок електричної енергії», який набрав чинності 11.06.2017 р., передбачає відокремлення видів діяльності з розподілу та постачання електричної енергії в енергопостачальних компаніях України. Відповідно до цього, на території Харківської області були створені дві нові компанії: одна займається розподілом електроенергії та експлуатацією електромереж (оператор системи розподілу), інша – постачанням електроенергії (електропостачальник). Під час здійснення заходів з відокремлення з метою постачання електричної енергії споживачам на території Харківської області, на загальних зборах акціонерів АК «Харківобленерго» було прийнято рішення про заснування нового акціонерного товариства – ПрАТ «Харківенергозбут» – шляхом виділу. На позачергових загальних зборах акціонерів АК «Харківобленерго», які відбулися 30.05.2018 р., було прийнято рішення про розподілення статутного капіталу Товариства між АТ «Харківобленерго» та ПрАТ «Харківенергозбут» шляхом зменшення статутного капіталу АТ «Харківобленерго» на 5,131 млн грн або на 8%. Статутний капітал ПрАТ «Харківенергозбут» поділений на 256540760 штук простих іменних акцій номінальною вартістю 0,02 грн кожна акція.

Метою діяльності ПрАТ «Харківенергозбут» є надання послуг з постачання електричної енергії споживачам м. Харкова, Харківської області та інших областей України. Свою діяльність Товариство здійснює на підставі ліцензії на право провадження господарської діяльності з постачання електричної енергії споживачу, виданої постановою НКРЕКП від 16.06.2018 №505. Також 29.04.2020 Головою НКРЕКП було пiдписано постанову № 894 «Про видачу ліцензії з постачання природного газу ТОВ «ЕХ ЕНЕРГIЯ» та ПрАТ «Харківенергозбут», але господарська діяльність з постачання природного газу у звітному періоді не здійснювалась.

Відповідно до постанови НКРЕКП від 26.10.2018 №1268, на ПрАТ «Харківенергозбут» покладено виконання спеціальних функції щодо забезпечення загальносуспільних інтересів у процесі функціонування ринку електричної енергії, а саме функції постачальника універсальних послуг на території Харківської області та м. Харків. Основний вид діяльності Товариства – торгівля електричною енергією (КВЕД 35.14).
Станом на початок 2023 року середньооблікова кількість працівників ПрАТ «Харківенергозбут» становила 502 особи.
З 24 лютого 2022 року ПрАТ «Харківенергозбут» функціонує в умовах воєнного стану в Україні, відповідно до Указу Президента України від 24 лютого 2022 року № 64/2022. Крім того, Підприємство здійснює свою господарську діяльність в зоні активних бойових дій на території Харківської області.
З моменту свого заснування ПрАТ «Харківенергозбут» активно розвивається, що відображається у зростанні як балансових показників, так і обсягів бізнесу (табл. 1).

Таблиця 1

Основні показники діяльності ПрАТ «Харківенергозбут»
(тис. грн)

	Показники
	2022 рік

(01.01.2023)
	2021 рік

(01.01.2022)
	Зміна
	Темп приросту

	Активи
	4 459 317
	2 151 438
	2 307 879
	107,27%

	Основні фонди по кінцевій вартості
	45 744
	43 429
	2 315
	5,33%

	Запаси
	2 309
	1 205
	1 104
	91,62%

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	74 376
	153 870
	-79 494
	-51,66%

	Власний капітал
	116 652
	-64 708
	181 360
	-280,27%

	Зобов’язання
	4 342 665
	2 216 146
	2 126 519
	95,96%

	Чистий дохід від реалізації продукції
	8 286 269
	8 008 139
	278 130
	3,47%

	Чистий прибуток (збиток)
	197 524
	17 960
	179 564
	999,80%


Джерело первинних даних: звітність ПрАТ «Харківенергозбут»
Зокрема, активи Компанії за 2022 рік виросли більше ніж вдвічі і станом на 01.01.2023 р. становили 4,459 млрд грн. Слід зазначити, що особливістю продукції Компанії є неможливість її накопичення, тому обсяги запасів в ПрАТ «Харківенергозбут» станом на початок 2023 року становили всього 2,309 млн грн. Чистий дохід від реалізації продукції ПрАТ «Харківенергозбут» за 2022 рік порівняно з 2021 роком виріс на 3,47%, що є позитивним фактором, зважаючи на діяльність Компанії в 2022 році в зоні активних бойових дій і зниження рівня ділової активності в регіоні. Також Агентство позитивно оцінює прибуткову діяльність Компанії в сучасних складних макроекономічних умовах.
ПрАТ «Харківенергозбут» здійснює діяльність в сфері, яка досить жорстко контролюється державою, і є основним постачальником електроенергії в Харківському регіоні. Постачання (продаж) електричної енергії споживачам здійснюється ПрАТ «Харківенергозбут» за договором про постачання електричної енергії за вільними цінами, крім постачання електричної енергії постачальником універсальної послуги або постачальником «останньої надії», ціни (тариф) яких формується відповідно до методики, затвердженої Національною комісією, що здійснює державне регулювання у сферах енергетики та комунальних послуг. Постачання електричної енергії побутовим та не побутовим споживачам здійснюється за роздрібними цінами, встановленими НКРЕКП, відповідно до законодавства.
2. Адекватність капіталу та підтримка від акціонерів
Станом на 01.01.2023 року власний капітал ПрАТ «Харківенергозбут» становив 116,652 млн грн і на 94,57% складався з нерозподіленого прибутку (табл. 2).
Таблиця 2

Дані про власний капітал ПрАТ «Харківенергозбут»
(тис. грн, %)
	Показники
	01.01.2023
	01.01.2022

тис. грн
	Приріст

%

	
	тис. грн
	%
	
	

	Зареєстрований (пайовий) капітал
	5 131
	4,40%
	5 131
	0,00%

	Капітал в дооцінках
	1 201
	1,03%
	1 201
	0,00%

	Додатковий капітал
	-
	-
	-
	-

	Резервний капітал
	-
	-
	-
	

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	110 320
	94,57%
	-71 040
	-255,29%

	Власний капітал, всього
	116 652
	100,00%
	-64 708
	-280,27%


Джерело первинних даних: звітність ПрАТ «Харківенергозбут»
При цьому, станом на початок 2022 року власний капітал Компанії був від’ємним за рахунок накопичення значної суми непокритого збитку в його структурі, проте завдяки прибутковій роботі в 2022 році вже станом на кінець першого кварталу 2022 року власний капітал ПрАТ «Харківенергозбут» набув позитивного значення.
Підтримка акціонерів

Станом на початок 2023 року акціонерами ПрАТ «Харківенергозбут» були: Держава Україна в особі суб’єкта управління об’єктами державної власності (Фонд державного майна України), «СМАРТ ХОЛДИНГ (САЙПРУС) ЛТД» (Кіпр), а також інші юридичні та фізичні особи (рис. 1).
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Рис. 1. Схематичне зображення структури власності

ПрАТ «Харківенергозбут» станом на 01.01.2023р.

Враховуючи той факт, що 65,001% акцій ПрАТ «Харківенергозбут» належить Державі Україна, то рівень підтримки від акціонерів Компанії є потенційно високим та визначається державною політикою у сфері фінансування енергетики.
3. Ефективність роботи Компанії
В аналізованому періоді діяльність ПрАТ «Харківенергозбут» була прибутковою, а його фінансові результати демонстрували зростання (табл.3).
Таблиця 3

Показники ефективності роботи ПрАТ «Харківенергозбут»
(тис. грн, %) 
	Показники
	2022 рік
	2021 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	Чистий дохід від реалізації продукції
	8 286 269
	8 008 139
	278 130
	3,47%

	Собівартість реалізованої продукції
	10 808 898
	9 721 659
	1 087 239
	11,18%

	Інші операційні доходи
	3 001 795
	1 825 894
	1 175 901
	64,40%


	Адміністративні витрати
	52 860
	51 906
	954
	1,84%

	Фінансовий результат від операційної діяльності
	219 916
	25 950
	193 966
	747,46%

	Чистий прибуток
	197 524
	17 960
	179 564
	999,80%

	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	169,33%
	-
	-
	- 

	Рентабельність активів (ROA)
	4,43%
	0,83%
	3,60 п.п.
	- 


Джерело первинних даних: звітність ПрАТ «Харківенергозбут»
Зокрема, за підсумками 2022 року порівняно з 2021 роком операційний прибуток Компанії виріс майже у 8,5 разів, а чистий прибуток збільшився майже в 11 разів. Зростання фінансових результатів відобразилось у покращенні показників рентабельності Компанії.

4. Фінансова стійкість 

Основною діяльністю ПрАТ «Харківенергозбут» є постачання електричної енергії за регульованим та за нерегульованим тарифом для задоволення потреб населення та суб’єктів господарювання в електроенергії. Виходячи з цього, переважну частку дебіторської заборгованості за продукцію, товари та роботи становить заборгованість за спожиту електроенергію збоку споживачів.
Зокрема, обсяг дебіторської заборгованості ПрАТ «Харківенергозбут» станом на 01.01.2023 р. становив 4,284 млрд грн. При цьому, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю впродовж 2022 року виросло на 9,73 п.п. і станом на початок 2023 року склало 98,77% (табл.4).
Таблиця 4

Показники фінансової стійкості ПрАТ «Харківенергозбут» 
(тис. грн, %)
	Показники
	2022 рік
	2021 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	Дебіторська заборгованість
	4 284 432
	1 926 764
	2 357 668
	122,36%

	Кредиторська заборгованість
	4 337 787
	2 163 943
	2 173 844
	100,46%

	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	98,77%
	89,04%
	9,73 п.п.
	-

	Власний капітал
	116 652
	-64 708
	181 360
	-280,27%

	Зобов’язання
	4 342 665
	2 216 146
	2 126 519
	95,96%

	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	2,69%
	-
	-
	- 


Джерело первинних даних: звітність ПрАТ «Харківенергозбут»
Збільшення цього співвідношення є позитивним фактором, проте Агентство звертає увагу на стрімке зростання обсягів дебіторської та кредиторської заборгованості в аналізованому періоді, а саме: в 2,22 раза та в 2 раза відповідно.

Агентство зазначає, що бойові дії та масовані обстріли, які тривають на території Харківської області з кінця лютого 2022 року, негативно впливають на стан розрахунків споживачів ПрАТ «Харківенергозбут» за спожиту електроенергію. Проте Агентство очікує, що із завершенням бойових дій на території Харківської області рівень заборгованості за спожиту електроенергію буде зменшуватись.

З іншого боку, Агентство відмічає, що на момент підготовки рейтингового звіту ПрАТ «Харківенергозбут» не використовувало в своїй діяльності кредити банків та не було емітентом облігацій, що обмежувало його кредитні ризики.

Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями в ПрАТ «Харківенергозбут» станом на початок 2023 року становило 2,69%, що є низьким значенням для даного показника. В майбутніх звітних періодах це співвідношення може бути підвищене за умови подальшої прибуткової діяльності Компанії та збільшення власного капіталу за рахунок нерозподіленого прибутку.
5. Ліквідність

Станом на 01.01.2023 ПрАТ «Харківенергозбут» було добре забезпечене ліквідними активами. Зокрема, коефіцієнт поточної ліквідності в Компанії становив 102,70%, що свідчить про те, що всі поточні зобов’язання Підприємства покривались його оборотними активами.   (табл.5).
Таблиця 5

Показники ліквідності ПрАТ «Харківенергозбут»
(тис. грн, %)
	Показники
	2022 рік
	2021 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	Оборотні активи 
	4 459 317
	2 151 438
	2 307 879
	107,27%

	Поточні зобов’язання та забезпечення
	4 342 290
	2 206 412
	2 135 878
	96,80%

	Високоліквідні активи
	74 376
	153 870
	-79 494
	-51,66%

	Поточна ліквідність
	102,70%
	97,51%
	5,19 п.п.
	- 

	Моментальна ліквідність
	1,71%
	6,97%
	-5,26 п.п.
	- 


Джерело первинних даних: звітність ПрАТ «Харківенергозбут»
Проте коефіцієнт моментальної ліквідності в 2022 році знизився на 5,26 п.п. до рівня 1,71%, що є низьким показником. Таким чином, Компанія була добре забезпечена ліквідними активами, але обсяг високоліквідних ресурсів був низьким.
6. Інші фактори


Агентство вивчило та проаналізувало наявну у Єдиному державному реєстрі судових рішень інформацію щодо діяльності ПрАТ «Харківенергозбут» за весь період з часу його заснування до 21.03.2023 р. Рішень судів в Україні, які б могли спричинити суттєвий негативний вплив на фінансовий стан Компанії в майбутньому, не виявлено.

7. Узагальнення компонентів оцінки

22 березня 2023 року рейтинговий комітет РА Стандарт-Рейтинг прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу Приватному акціонерному товариству «Харківенергозбут» (ЄДРПОУ 42206328) на рівні uaBB. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується  кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Має місце висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 
Присвоюючи даний рівень оцінки, Агентство керувалось наступними висновками:

1. Приватне акціонерне товариств «Харківенергозбут» (ЄДРПОУ 42206328) було створене в 2018 році шляхом відокремлення від АК «Харківобленерго». Сьогодні Компанія активно розвивається і стрімко нарощує як обсяги активів, так і фінансові результати.
2. ПрАТ «Харківенергозбут» здійснює діяльність в сфері, яка досить жорстко контролюється державою, і є основним постачальником електроенергії в Харківському регіоні. З кінця лютого 2022 року ПрАТ «Харківенергозбут» функціонує в умовах воєнного стану в Україні. Бойові дії та масовані обстріли, які тривають на території Харківської області, негативно впливають на стан розрахунків споживачів ПрАТ «Харківенергозбут» за спожиту електроенергію.
3. Станом на 01.01.2023 р. власний капітал ПрАТ «Харківенергозбут» становив 116,652 млн грн і був на 94,57% сформований за рахунок нерозподіленого прибутку. Враховуючи той факт, що 65,001% акцій ПрАТ «Харківенергозбут» належить Державі Україна, то рівень підтримки від акціонерів Компанії є потенційно високим та визначається державною політикою у сфері фінансування енергетики.
4. Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями в ПрАТ «Харківенергозбут» станом на початок 2023 року становило 2,69%, що є низьким значенням, яке збільшує кредитні ризики Компанії. Проте станом на початок 2023 року ПрАТ «Харківенергозбут» не використовувало в своїй діяльності кредити банків та не було емітентом облігацій, що обмежувало його кредитні ризики.

5. Станом на 01.01.2023 р. ПрАТ «Харківенергозбут» було добре забезпечене ліквідними активами, але обсяг високоліквідних ресурсів був низьким.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку позичальника за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані із дією військового стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
Рейтингова шкала для оцінки кредитного рейтингу підприємств нефінансового сектору
	Рейтингова оцінка
	Інтерпретація рейтингу

	
	Інвестиційні рівні оцінки

	uaAAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом  uaAAA   характеризується    найвищою    кредитоспроможністю порівняно   з   іншими   українськими   позичальниками  або борговими інструментами.

	uaAA
	Позичальник  або  окремий  борговий  інструмент з рейтингом uaAA характеризується   дуже   високою  кредитоспроможністю порівняно  з   іншими   українськими   позичальниками   або  борговими інструментами.

	uaA
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно  з  іншими   українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaВВВ
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB   характеризується   достатньою   кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов.

	
	Спекулятивні рівні оцінки

	uaBB
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується  кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaB
	Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується  низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Позичальник або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC  характеризується  дуже  низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту. 

	uaС
	Позичальник очікує дефолт за борговими зобов'язаннями.

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення  згоди з кредиторами  щодо  реструктуризації  заборгованості  до  настання строку платежу.


"-" або "+" - Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Національна шкала для визначення кредитного рейтингу українських позичальників та їх цінних паперів затверджена постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 "Про затвердження національної рейтингової шкали".

РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                Звіт про рейтингове дослідження

