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Оновлений рейтинг ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП»
29 серпня 2022 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу облігаціям серії А Товариства з обмеженою відповідальністю «ФІНАНСОВА КОМПАНІЯ «Н.А.ГРУП» (ЄДРПОУ 43240883) за національною шкалою на рівні uaА. Облігації з рейтингом uaA характеризуються високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2022 року. 

1. Впродовж першого кварталу 2022 року власний капітал Компанії збільшився на 38,34% до 26,897 млн грн. Зростання власного капіталу ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» відбулось внаслідок збільшення обсягу нерозподіленого прибутку в його структурі. За цей же період зобов’язання Компанії зменшились на 17,19% до 23,477 млн грн. Різноспрямований рух відповідних показників призвів до зростання співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями Компанії на 45,99 п.п. до 114,57% станом на початок другого кварталу 2022 року. В свою чергу, співвідношення між власним капіталом і поточними зобов’язаннями виросло на 53,25 п.п. до 125,68%. Отже, станом на початок другого кварталу 2022 року ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» була добре забезпечена власним капіталом, який із запасом покривав як поточні, так і сукупні зобов’язання Компанії.
Таблиця 1

Ключові балансові показники ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/04/2022
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	50 374
	47 793
	2 581
	5,40%

	2
	Зареєстрований (пайовий) капітал
	18 850
	18 850
	0
	0,00%

	3
	Власний капітал
	26 897
	19 442
	7 455
	38,34%

	4
	Гроші та їх еквіваленти
	156
	126
	30
	23,81%

	5
	Поточні зобов’язання
	21 402
	26 846
	-5 444
	-20,28%

	6
	Короткострокові кредити банків
	0
	3 000
	-3 000
	-100,00%

	7
	Довгострокові кредити банків
	0
	0
	0
	-

	8
	Зобов’язання всього
	23 477
	28 351
	-4 874
	-17,19%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та поточними зобов’язаннями
	125,68%
	72,42%
	53,25%
	- 

	10
	Співвідношення між власним капіталом та сукупними зобов’язаннями
	114,57%
	68,58%
	45,99%
	- 

	11
	Співвідношення між грошовими коштами та поточними зобов’язаннями
	0,73%
	0,47%
	0,26%
	- 

	12
	Співвідношення між грошовими коштами і поточними інвестиціями та сукупними зобов’язаннями
	0,66%
	0,44%
	0,22%
	- 


Обсяг грошових коштів та їх еквівалентів на рахунках ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» за період з 01.01.2022 по 01.04.2022 виріс на 23,81% до 0,156 млн грн. Зростання обсягу грошових коштів на фоні скорочення сукупних та поточних зобов’язань призвело до зростання співвідношення між грошовими коштами і зобов’язаннями Компанії. Проте, не дивлячись на зростання, відповідні співвідношення все ще знаходились на низькому рівні.
2. Станом на початок другого кварталу 2022 року ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» не використовувала в своїй діяльності короткострокові та довгострокові кредити банків. Також Агентство нагадує, що 29.07.2021 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «А» ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» обсягом 25 млн грн, під 18,5% річних. Залучені від випуску облігацій кошти Компанія планує спрямовувати на збільшення кредитного портфеля, а також на фінансування витрат, пов’язаних з просуванням бізнесу Компанії. Термін обігу облігацій серії «А» – по 15.12.2026р. включно. ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» повідомила Агентство, що повністю виконує свої зобов’язання перед власниками облігацій, зокрема 30.06.2022 року Компанія повністю сплатила відсотки за 4-й відсотковий період, який закінчився 25.06.2022р.
3. В аналізованому періоді діяльність ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» була прибутковою, а фінансові результати продовжили зростати. Зокрема, інші операційні доходи Компанії за перший квартал 2022 року порівняно з першим кварталом 2021 року виросли на 14,93% до 17,12 млн грн, операційний прибуток збільшився в 15,6 разів до 7,56 млн грн, а чистий прибуток виріс в 17,5 разів і склав 7,455 млн грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи

ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2022 року
(01/04/2022)
	І квартал 2021 року
(01/04/2021)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Інші операційні доходи
	17 120
	14 896
	2 224
	14,93%

	2
	Адміністративні витрати
	1 924
	3 409
	-1 485
	-43,56%

	3
	Витрати на збут
	2 159
	6 276
	-4 117
	-65,60%

	4
	Інші операційні витрати
	5 477
	4 725
	752
	15,92%

	5
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	7 560
	486
	7 074
	1455,56%

	6
	Чистий прибуток
	7 455
	426
	7 029
	1650,00%

	7
	Рентабельність активів
	14,80%
	1,43%
	13,37%
	- 

	8
	Рентабельність власного капіталу
	27,72%
	2,55%
	25,16%
	- 


3. За період з 01.01.2022 по 01.04.2022 кредитний портфель ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» знизився на 15,22% до 45,445 млн грн, а кількість діючих договорів зменшилась на 1948 договорів і станом на початок другого кварталу 2022 року склала 10,417 тисяч договорів.

В аналізованому періоді кредитний портфель ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» був добре диверсифікованим. Середня сума заборгованості за одним кредитом станом на початок другого кварталу 2022 року склала 4,36 тис. грн, при цьому, частка кредитів з прострочкою більше ніж 90 днів зменшилась на 5,37 п.п. і станом на 01.04.2022 склала 68,03%. Агентство зазначає, що не дивлячись на не дуже добру платіжну дисципліну клієнтів, дуже висока ефективна ставка є певним компенсатором, який частково нівелює негативний ефект від неї.
РА «Стандарт-Рейтинг» зазначає, що ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» проінформувала Агентство про те, що у зв’язку із введенням воєнного стану в Україні Компанія змінила свою бізнес-стратегію на час дії такого стану. Так, станом на 31.03.2022р. ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» прийняла рішення про призупинення нарощення обсягів кредитного портфелю. Також варто зазначити, що Компанія призупинила нарахування відсотків Позичальникам. Отже, щоб запобігти зниженню якості портфелю та не допустити погіршення фінансових показників, ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» тимчасово припинила надання коштів у позику новим клієнтам і зосередилась на обслуговуванні вже існуючого портфелю. По мірі покращення ситуації в країні, ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» планує відновити надання коштів у позику.
Таблиця 3

Показники, що характеризують кредитний портфель ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП»,

тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01.04.2022
	01.01.2022
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Вартість кредитного портфеля на кінець періоду, тис. грн
	45 445
	53 606
	-8 161
	-15,22%

	2
	Кількість договорів, зобов'язання за якими не виконані на кінець звітного періоду, шт.
	10 417
	12 365
	-1 948
	-15,75%

	3
	Заборгованість позичальників перед кредитором, за основною сумою боргу, тис. грн
	31 668
	42 359
	-10 691
	-25,24%

	4
	Заборгованість позичальників перед кредитором з прострочкою більше 90 днів, всього, тис. грн
	30 914
	39 344
	-8 430
	-21,43%

	5
	Кількість договорів, прострочка за якими перевищує 90 днів, шт.
	7 368
	10 687
	-3 319
	-31,06%

	6
	Середньозважений строк заборгованості позичальників перед кредитором, днів
	166
	182
	-16
	-8,79%

	7
	Загальний обсяг резервів, сформованих для компенсації втрат від знецінення кредитного портфеля, тис. грн
	2 631
	15 570
	-12 939
	-83,10%

	8
	Ефективна ставка по портфелю, %
	19 583%
	20 218%
	-635 п.п.
	-


Таким чином, аналіз звітності ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» за перший квартал 2022 року показав дуже високий рівень забезпеченості власним капіталом та зростання фінансових результатів Компанії на фоні незначного зниження обсягів її кредитного портфеля. Кредитний портфель ТОВ «ФК «Н.А.ГРУП» є добре диверсифікованим, характеризується дуже високою ефективною ставкою, яка компенсує високу частку простроченої заборгованості у портфелі.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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