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	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії з добровільного страхування:

- Добровільне страхування майна [крім залізничного, наземного, повітряного, водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту), вантажів та багажу (вантажобагажу)]. Серія: АE, №284201 від 21.11.2013р.;
- Добровільне страхування від нещасних випадків. Серія: АЕ, №284203 від 21.11.2013р.;

- Добровільне страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Серія: АE, №284211 від 21.11.2013р.;

- Добровільне медичне страхування (безперервне страхування здоров'я). Серія: АE, №284213 від 21.11.2013 р.;
- Добровільне страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту) №1799 від 18.05.2017 р.;

- Добровільне страхування наземного транспорту (крім залізничного). Серія: АЕ, №284200 від 21.11.2013 р.;

- Добровільне страхування медичних витрат. Серія: АE, №284202 від 21.11.2013 р.;
- Добровільне страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Серія: АЕ, №284204 від 21.11.2013 р.;
- Добровільне страхування фінансових ризиків. Серія: АE, №284212 від 21.11.2013 р.;
- Добровільне страхування відповідальності перед третіми особами [крім цивільної відповідальності власників наземного транспорту, відповідальності власників повітряного транспорту, відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника)]. Серія: АE, №284214 від 21.11.2013 р.;

- Добровільне страхування сільськогосподарської продукції від 10.07.2018 р.

Ліцензії з обов’язкового страхування:

- Обов'язкове страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Серія: АЕ, №198650 від 26.03.2013р.

(А) Загальна характеристика страховика
Приватне акціонерне товариство «СК «НАДІЙНА» було засноване 11 травня 2006 року. 
ПрАТ «СК «НАДІЙНА» має безстрокові ліцензії на 11 видів добровільного страхування та на 1 вид обов’язкового страхування. Компанія надає послуги зі здійснення інших видів страхування, крім страхування життя, а також послуги перестрахування, оцінювання ризиків та завданої шкоди, діяльності страхових агентів і брокерів.
Керівник ПрАТ «СК «НАДІЙНА» – Ісаєв Микита Костянтинович, головний бухгалтер – Мостова Олена Володимирівна.
За дев’ять місяців 2021 року ПрАТ «СК «НАДІЙНА» зібрала 167,928 млн грн валових премій, що на 0,82% менше обсягу премій, отриманих за аналогічний період 2020 року (табл. 1). Така динаміка брутто-премій позитивно оцінюється Агентством і свідчить про стабільність обсягів надаваних Страховиком послуг. З огляду на обсяг валового бізнесу Компанії, РА «Стандарт-Рейтинг» відносить ПрАТ «СК «НАДІЙНА» до категорії страховиків з середнім обсягом валових премій.
таблиця 1

Ключові показники роботи ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	167 928
	169 311
	-1 383
	-0,82%

	2
	Страхові виплати та відшкодування
	826
	1 857
	-1 031
	-55,53%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	0,49%
	1,10%
	-0,61 п.п.
	- 

	4
	Активи
	57 117
	60 611
	-3 494
	-5,76%

	5
	Власний капітал
	51 636
	48 884
	2 752
	5,63%

	6
	Зобов'язання
	5 481
	11 727
	-6 246
	-53,26%

	7
	Коефіцієнт покриття зобов'язань власним капіталом
	942,09%
	416,85%
	525,24 п.п.
	- 

	8
	Чистий прибуток
	4 468
	1 673
	2 795
	167,07%

	9
	Рентабельність власного капіталу
	8,65%
	3,42%
	5,23 п.п.
	- 

	10
	Рентабельність активів
	7,82%
	2,76%
	5,06 п.п.
	- 


Обсяг страхових виплат і відшкодувань, здійснених Компанією за перші три квартали 2021 року, склав 0,826 млн. грн., що на 55,53% (або на 1,031 млн грн) менше ніж за той самий період 2020 року. В результаті, рівень виплат в аналізованому періоді зменшився на 0,61 п.п. до 0,49%. Таким чином, рівень виплат ПрАТ «СК «НАДІЙНА» відповідає невисокому показнику, що, на думку Агентства, пов’язане із спеціалізацією Компанії на роботі із великими ризиками.
Агентство зазначає, що станом на кінець третього кварталу 2021 року Компанія володіла надлишковим рівнем капіталізації, про що свідчить коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом, який становив 942,09%.
ПрАТ «СК «НАДІЙНА» закінчила дев’ять місяців 2021 року, як і аналогічний період 2020 року, з прибутком. Зокрема, чистий прибуток Страховика за перші три квартали 2021 року склав 4,468 млн грн, що у 2,67 рази більше ніж його чистий прибуток за три квартали 2020 року. Наслідком суттєвого збільшення обсягів чистого прибутку Страховика стало зростання показників його рентабельності. Істотний приріст обсягів чистого прибутку ПрАТ «СК «НАДІЙНА» при відносно сталому обсязі валового бізнесу позитивно оцінюється Агентством.

Таким чином, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» відноситься до категорії середніх за обсягом валового бізнесу страховиків. В аналізованому періоді 2021 року Компанія демонструвала сталу динаміку обсягів валового бізнесу, але помітно збільшила обсяг чистого прибутку, а також показники рентабельності.
(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками дев’яти місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року показники ділової активності ПрАТ «СК «НАДІЙНА» продемонстрували наступні тенденції:

· Валові премії знизились на 0,82% до 167,928 млн грн;

· Чисті премії виросли на 50,43% до 15,01 млн грн;

· Зароблені страхові премії збільшились на 26,93% до 15,117 млн грн.
Аналіз результатів діяльності ПрАТ «СК «НАДІЙНА» за три квартали 2021 та 2020 років показав, що Компанія демонструє вагомі темпи приросту обсягів бізнесу за чистими та заробленими преміями та суттєво нарощує показники дохідності. 

ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності  ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, %

	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього, в т.ч.
	167 928
	169 311
	-1 383
	-0,82%

	2
	від страхувальників - фізичних осіб
	388
	490
	-102
	-20,82%

	3
	від перестрахувальників
	5 986
	1 497
	4 489
	299,87%

	4
	Частка фізичних осіб в брутто-преміях
	0,23%
	0,29%
	-0,06 п.п.
	-

	5
	Частка перестрахувальників в брутто-преміях
	3,56%
	0,88%
	2,68%
	-

	6
	Страхові платежі, відправлені перестраховикам
	152 918
	159 333
	-6 415
	-4,03%

	7
	Коефіцієнт участі перестраховиків у страхових преміях
	91,06%
	94,11%
	-3,05 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	15 010
	9 978
	5 032
	50,43%

	9
	Зароблені страхові премії
	15 117
	11 910
	3 207
	26,93%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	10 125
	6 676
	3 449
	51,66%

	11
	Рентабельність продажів
	6,03%
	3,94%
	2,09 п.п.
	-


Станом на початок четвертого кварталу 2021 року клієнтський портфель Страховика складався з фізичних осіб, юридичних осіб та перестрахувальників. Частки фізичних осіб та перестрахувальників у обсягах валового бізнесу Компанії були незначними. Агентство відмічає, що ключовими клієнтами ПрАТ «СК «НАДІЙНА» виступали юридичні особи, частка премій яких за підсумками дев’яти місяців 2021 року склала більше 96%.

Таким чином, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» характеризується приростом обсягів бізнесу за чистими та заробленими преміями в аналізованому періоді. Компанія більше 96% брутто-премій отримує від юридичних осіб та спеціалізується на роботі с великими ризиками.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року найбільшим видом страхування в ПрАТ «СК «НАДІЙНА» було страхування фінансових ризиків, надходження премій від якого склало 92,55% від загального обсягу валових премій Страховика (табл. 3). До ТОП-3 видів страхування також увійшли: медичне страхування (безперервне страхування здоров'я), частка якого в структурі валових премій склала 2,54%, та страхування вантажів та багажу (1,99%).
ТАБЛИЦЯ 3
TOP-7 видів страхування  ПрАТ «СК «НАДІЙНА» за обсягами валових премій, тис. грн, %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року
	9 місяців 2020 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Страхування фінансових ризиків
	155 425
	92,55%
	160 767
	94,95%
	-2,40 п.п.
	-3,32%

	2
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	4 257
	2,54%
	1 173
	0,69%
	1,85 п.п.
	262,92%

	3
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	3 348
	1,99%
	4 006
	2,37%
	-0,38 п.п.
	-16,43%

	4
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	2 091
	1,25%
	2 338
	1,38%
	-0,13 п.п.
	-10,56%

	5
	Страхування відповідальності перед третіми особами (іншої, ніж передбачена значеннями 16-18)
	1 868
	1,11%
	424
	0,25%
	0,86 п.п.
	340,57%

	6
	Страхування майна (іншого, ніж передбачено значеннями 9-13)
	412
	0,25%
	249
	0,15%
	0,10 п.п.
	65,46%

	7
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	383
	0,23%
	249
	0,15%
	0,08 п.п.
	53,82%

	8
	Страхування від нещасних випадків
	125
	0,07%
	100
	0,06%
	0,01 п.п.
	25,00%

	9
	Медичне страхування
	13
	0,01%
	0
	0,00%
	0,01 п.п.
	-

	10
	Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування
	4
	0,002%
	7
	0,004%
	-0,002 п.п.
	-42,86%

	
	Всього
	167 928
	100,00%
	169 311
	100,00%
	0,00%
	-0,82%


Як видно з таблиці 3, за перші три квартали 2021 року в порівнянні з аналогічним періодом 2020 року відбулось незначне коригування структури видів страхування ПрАТ «СК «НАДІЙНА». Так, частка страхування фінансових ризиків в загальному обсязі премій Страховика знизилась на 2,40 п.п., частка медичного страхування виросла на 1,85 п.п., а частка страхування відповідальності перед третіми особами виросла на 0,86 п.п. При цьому, потрібно визнати, що рівень диверсифікації за видами страхування ПрАТ «СК «НАДІЙНА» залишається слабким: на один вид страхування приходиться більше 90% валових премій Страховика. Втім, питання впливу диверсифікації за видами страхування на фінансову стійкість страховика залишається дискусійним, особливо якщо вид страхування та діяльність страховика не є збитковими. 
В цілому, за підсумками 9 місяців 2021 року порівняно з тим же періодом 2020 року рівень диверсифікації бізнесу Страховика за видами страхування залишився майже на тому ж рівні.

Таким чином, враховуючи, що найбільша частка премій, яка належить страхуванню фінансових ризиків, за підсумками перших трьох кварталів 2021 року склала 92,55%, РА «Стандарт-Рейтинг» характеризує рівень диверсифікації за видами страхування в Компанії як низький. Водночас, діяльність ПрАТ «СК «НАДІЙНА» залишається прибутковою і за 9 місяців 2021 року рівень прибутковості Страховика суттєво виріс. І хоча залежність від одного з видів страхування для ПрАТ «СК «НАДІЙНА» є високою, проте така залежність матиме досить обмежений вплив на фінансовий результат Страховика та на його стійкість.
(D) Якість активів
Станом на 30.09.2021р. порівняно з 30.09.2020р. обсяг дохідних активів ПрАТ «СК «НАДІЙНА» знизився на 9,51% до 39,325 млн грн.
Впродовж аналізованого періоду істотних змін в структурі дохідних активів не спостерігалось, а відбулось її певне корегування, зокрема:

· частка грошових коштів на поточних рахунках зменшилась на 5,23 п.п. до 9,83%;

· частка банківських депозитів виросла на 1,35 п.п. до 11,70%;

· частка нерухомого майна збільшилась на 7,12 п.п. до 77,37%;

· частка прав вимоги до перестраховиків знизилась на 3,23 п.п. до 1,10% та була несуттєвою.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів 
ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	3 866
	9,83%
	6 545
	15,06%
	-5,23 п.п.
	-40,93%

	2
	Банківські депозити
	4 600
	11,70%
	4 500
	10,35%
	1,35 п.п.
	2,22%

	3
	Банківські метали
	0
	0,00%
	 0
	0,00%
	-
	-

	4
	Нерухоме майно
	30 425
	77,37%
	30 531
	70,25%
	7,12 п.п.
	-0,35%

	5
	Акції
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	6
	Облігації
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Іпотечні сертифікати
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Державні цінні папери
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	9
	Права вимоги до перестраховиків
	434
	1,10%
	1 883
	4,33%
	-3,23 п.п.
	-76,95%

	10
	Готівка в касі
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	11
	Інші доходні активи
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	12
	Доходні активи всього:
	39 325
	100,00%
	43 459
	100,00%
	-
	-9,51%

	13
	Підпроцентні активи всього:
	4 600
	11,70%
	4 500
	10,35%
	1,35 п.п.
	2,22%


При цьому, Агентство відмічає, що в грошовому еквіваленті депозити Страховика в банках продемонстрували незначний приріст, але залишки на поточних рахунках суттєво знизились. В структурі дохідних активів ПрАТ «СК «НАДІЙНА» станом на 30.09.2021р. 11,70% займали підпроцентні активи (станом на 30.09.2020р. даний показник становив 10,35%).

В період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. обсяг підпроцентних активів ПрАТ «СК «НАДІЙНА» виріс на 2,22%: з 4,5 млн грн до 4,6 млн грн. Підпроцентні активи Страховика були представлені коштами на депозитних рахунках в банках. В цілому, станом на кінець третього кварталу 2021 року на рахунках Компанії знаходилось 8,466 млн грн. Станом на 30.09.2021р. кошти на поточних та депозитних рахунках ПрАТ «СК «НАДІЙНА» перевищували зобов’язання Страховика у 1,54 рази, а обсяг виплат та відшкодувань, здійснених за три квартали 2021 року, – у 10,25 рази.

Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2021 року на рахунках Компанії було розміщено 8,466 млн грн. На думку Агентства, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» було сформовано більше ніж достатній запас надліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності.
(E) Адекватність формування резервів

Резерви. За перші три квартали 2021 року Компанія зменшила обсяг технічних резервів на 51,87%: з 4,392 млн грн до 2,114 млн грн. Станом на 30.09.2021р ПрАТ «СК «НАДІЙНА» сформувала наступні види резервів: 
· резерви незароблених премій 
· резерв заявлених, але невиплачених збитків. 
Найбільша частка резервів (в розмірі 88,93%) припадала на резерви незароблених премій (табл. 5).
Агентство відмічає що при формуванні резервів Страховик дотримується вимог діючого законодавства.

ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви незароблених премій
	1 880
	88,93%
	3 710
	84,47%
	4,46%
	-49,33%

	2
	Резерв заявлених, але невиплачених збитків
	534
	25,26%
	681
	15,51%
	9,75%
	-21,59%

	3
	Резерв збитків, які відбулись, але не заявлені
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	- 
	- 

	4
	Резерв коливання збитковості
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	- 
	- 

	5
	Резерв катастроф
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	- 
	- 

	6
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	- 
	- 

	7
	Технічні резерви всього:
	2 114
	100,00%
	4 392
	100,00%
	- 
	-51,87%


Виплати. За 9 місяців 2021 року порівняно з тим же періодом 2020 року обсяг виплат і відшкодувань, здійснених ПрАТ «СК «НАДІЙНА», зменшився на 55,52% до 0,826 млн грн. В результаті різниці в темпах зміни брутто-премій порівняно зі страховими виплатами і відшкодуваннями, рівень виплат в аналізованому періоді скоротився на 0,60 п.п. до 0,49%, що відповідає низькому показнику (табл. 6). Втім, порівнюючи коефіцієнт виплат ПрАТ «СК «НАДІЙНА» з галузевими показникам слід враховувати спеціалізацію Компанії на роботі з великими ризиками і на такому виді страхування, як страхування фінансових ризиків.
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (30/09/2021)
	9 місяців 2020 року (30/09/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Страхові виплати та відшкодування
	826
	1 857
	-1 031
	-55,52%

	2
	Брутто-премії, всього
	167 928
	169 311
	-1 383
	-0,82%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	0,49%
	1,10%
	-0,60 п.п.
	-55,15%

	4
	Підпроцентні активи всього
	4 600
	4 500
	100
	2,22%

	5
	Покриття підпроцентними активами виплат
	556,90%
	242,33%
	314,57 п.п
	129,81%


Агентство звертає увагу, що Страховик має надлишковий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами діяльності впродовж дев’яти місяців 2021 року становив 556,90%. Наявність надлишкового запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за три квартали 2020 року позитивно характеризує діяльність Компанії. 
Таким чином, станом на 30.09.2021р. ПрАТ «СК «НАДІЙНА» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (88,93%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2021 року рівень виплат Компанії склав 0,49%, що у порівнянні із середньо-ринковим показником є низьким рівнем, але є цілком прийнятним з урахуванням спеціалізації Страховика. При цьому, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» має надлишковий коефіцієнт покриття виплат ліквідними активами, який за результатами 9 місяців 2021 року склав 1025%, що також має позитивно впливати на стійкість Страховика.
(F) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал Страховика на 30.09.2021р., як і станом на 30.09.2020р., становив 15,0 млн грн (табл. 7). 
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу 
ПрАТ «СК «НАДІЙНА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	30/09/2021
	30/09/2020
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	15 000
	29,05%
	15 000
	30,68%
	-1,63 п.п.
	0,00%

	2
	Капітал у дооцінках
	29 208
	56,57%
	29 350
	60,04%
	-3,47 п.п.
	-0,48%

	3
	Додатковий капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	4
	Резервний капітал
	872
	1,69%
	872
	1,78%
	-0,09 п.п.
	0,00%

	5
	Нерозподілений прибуток
	6 556
	12,70%
	3 662
	7,49%
	5,21 п.п.
	79,03%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	8
	Власний капітал всього:
	51 636
	100,00%
	48 884
	100,00%
	-
	5,63%


В структурі власного капіталу Компанії станом на 30.09.2021 року статутний капітал становив 29,05%, капітал у дооцінках склав 56,57%, резервний капітал займав 1,69%, а нерозподілений прибуток становив 12,7% від обсягу власного капіталу. Висока частка у власному капіталі Страховика капіталу у дооцінках, на фоні зростання обсягів власного капіталу на 5,63% спричинена, в тому числі, інфляційними процесами.
Рівень забезпеченості зобов'язань Страховика капіталом за 9 місяців 2021 року, враховуючи випереджальні темпи приросту власного капіталу над зобов’язаннями, збільшився. Так, станом на 30.09.2020р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями Страховика становило 417%, а на 30.09.2021р. виросло до 942%. Таким чином, станом на початок четвертого кварталу 2021 року власний каптал ПрАТ «СК «НАДІЙНА» у 9,42 рази перевищував обсяг її зобов’язань, що відповідає більш ніж достатньому рівню забезпеченості власним капіталом і навіть вказує на надлишкову балансову капіталізацію Страховика.
(G) Підтримка власників
Згідно з даними Єдиного державного реєстру юридичних осіб, фізичних осіб-підприємців та громадських формувань, станом на 08.11.2021 р. в ПрАТ «СК «НАДІЙНА» були відсутні кінцеві бенефіціарні власники (контролери), які б володіли часткою в статутному капіталі більше 25 відсотків, тобто жоден з акціонерів не здійснював вирішальний вплив на діяльність Компанії.  Засновниками (акціонерами) в ПрАТ «СК «НАДІЙНА» є 10 фізичних осіб – громадян України:
- Боднар Ольга Павлівна (9,5%);
- Жураховська Наталія Борисівна (9,5%);

- Загнойко Оксана Михайлівна (5,0%);

- Згоба Ольга Мойсеївна (9,5%);

- Песиголовець Яніс Олександрович (9,5%);

- Синельниченко Юлія Павлівна (9,5%);
- Сіпунова Світлана Сергіївна (9,5%);

- Фафруник Віталій Богданович (9,5%);

- Шабаш Роман Іванович (19,0%);

- Ященко Юлія Володимирівна (9,5%).

В сукупності даним фізичним особам належить 100% акцій ПрАТ «СК «НАДІЙНА».
Агентство зазначає, що рівень зовнішньої підтримки ПрАТ «СК «НАДІЙНА» Агентство вважає невизначеним, що є традиційним для компаній, чиїми засновниками (акціонерами) є фізичні особи.
(H) Інші фактори, що впливають на оцінку

Вивчення взаємодії ПрАТ «СК «НАДІЙНА» з державними органами дозволили Агентству зробити висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Страховика не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому істотно вплинути на рівень його платоспроможності. Вивчення справ, що містяться в Єдиному державному реєстрі судових рішень, показало, що на момент підготовки Звіту про рейтингове дослідження в ньому не містилося справ, які б могли істотно вплинути на фінансову стійкість Страховика.

Згідно з інформацією, що була надана Агентству ПрАТ «СК «НАДІЙНА», станом на 01.10.2021 р. Страховик дотримувався критеріїв ліквідності, прибутковості та якості активів страховика, нормативу платоспроможності та достатності капіталу, нормативу ризиковості операцій та нормативу якості активів.

Станом на 01.11.2021 р. ПрАТ «СК «НАДІЙНА», за даними ДФС, не мала податкового боргу.
2. Узагальнення компонентів оцінки
9 листопада 2021 року рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості (надійності) страховика Приватному акціонерному товариству «СТРАХОВА КОМПАНІЯ «НАДІЙНА» (ЄДРПОУ 34350924) за національною шкалою на рівні uaА+. Страховик з рейтингом uaА+ характеризується високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:
1. ПрАТ «СК «НАДІЙНА» відноситься до категорії середніх за обсягом валового бізнесу страховиків. За підсумками 9 місяців 2021 року порівняно з аналогічним періодом Компанія продемонструвала сталу динаміку обсягів валового бізнесу, але помітно збільшила обсяг чистого та операційного прибутку. Також діяльність ПрАТ «СК «НАДІЙНА» в аналізованому періоді характеризується приростом обсягів бізнесу за чистими та заробленими преміями. За підсумками трьох кварталів 2021 року Страховик більше 96% брутто-премій отримав від юридичних осіб.
2. За підсумками 9 місяців 2021 року 92,55% від валових премій Страховик отримав за договорами страхування фінансових ризиків. РА «Стандарт-Рейтинг» оцінює рівень диверсифікації бізнесу Страховика за видами страхування як низький. Водночас, діяльність ПрАТ «СК «НАДІЙНА» залишається прибутковою, при цьому, за 9 місяців 2021 року рівень прибутковості Страховика суттєво виріс. І хоча залежність від одного з видів страхування для ПрАТ «СК «НАДІЙНА» є високою, проте вплив такої залежності на фінансовий результат Страховика та на його стійкість є досить обмеженим.

3. В період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. обсяг підпроцентних активів ПрАТ «СК «НАДІЙНА» виріс на 2,22%. Підпроцентні активи Страховика були представлені коштами на депозитних рахунках в банках. В цілому, станом на кінець третього кварталу 2021 року на поточних та депозитних рахунках Компанії було розміщено 8,466 млн грн. Станом на 30.09.2021 р. кошти на рахунках Компанії перевищували її зобов’язання у 1,54 рази, а обсяг виплат за три квартали 2021 року – у 10,25 рази. На думку Агентства, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» було сформовано більше ніж достатній запас високоліквідних активів для забезпечення безперебійної діяльності.

4. Станом на 30.09.2021р. ПрАТ «СК «НАДІЙНА» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (88,93%) складалась з резервів незароблених премій. За підсумками дев’яти місяців 2021 року рівень виплат Компанії склав 0,49%, що порівняно з середньо-ринковим показником є низьким рівнем, але є цілком прийнятним з урахуванням спеціалізації Страховика. При цьому, ПрАТ «СК «НАДІЙНА» має надлишковий коефіцієнт покриття виплат ліквідними активами, який за результатами 9 місяців 2021 року склав 1025%, що також позитивно впливає на стійкість Страховика.
5. Рівень забезпеченості зобов'язань Страховика капіталом за 9 місяців 2021 року, враховуючи зростання власного капіталу на фоні скорочення його зобов’язань, збільшився. Так, за період з 30.09.2020р. по 30.09.2021р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями ПрАТ «СК «НАДІЙНА» виросло з 417% до 942%, що відповідає більш ніж достатньому рівню забезпеченості власним капіталом, і навіть вказує на надлишкову балансову капіталізацію (розраховану за звітністю Компанії) Страховика.

6. Агентство зазначає, що рівень зовнішньої підтримки ПрАТ «СК «НАДІЙНА» Агентство вважає невизначеним, що є традиційним для компаній, чиїми засновниками (акціонерами) є фізичні особи. З огляду на надлишкову капіталізацію та високий рівень забезпечення високоліквідними активами, найближчим часом зовнішня фінансова підтримка від акціонерів ПрАТ «СК «НАДІЙНА» не знадобиться.

Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 

Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

