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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»

14 вересня 2020 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії «В» Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaА характеризується високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перше півріччя 2020 року.
1. За період з 01.01.2020 по 01.07.2020 р. активи ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшились на 18,58% до 6,128 млрд. грн. Зобов'язання Компанії впродовж цього часу виросли на 18,36% до 4,612 млрд. грн., а власний капітал – на 19,28% до 1,516  млрд. грн. При цьому, станом на 01.07.2020 р. власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» був на 97,9% сформований за рахунок нерозподіленого прибутку, наслідком зростання якого і стало збільшення обсягів власного капіталу Компанії. Практично ідентичні темпи зростання власного капіталу та зобов’язань ТОВ «НОВА ПОШТА» впродовж першого півріччя 2020 року призвели до того, що співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями Компанії збільшилось всього на 0,25 п.п. і склало 32,88%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» 
(ЄДРПОУ 31316718),  тис. грн., п.п., %

	#
	Показники
	01/07/2020
	01/01/2020
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	6 128 476
	5 168 079
	960 397
	18,58%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	2 395 582
	2 108 977
	286 605
	13,59%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	1 203 316
	921 223
	282 093
	30,62%

	4
	Дебіторська заборгованість
	1 438 326
	1 256 834
	181 492
	14,44%

	5
	Кредиторська заборгованість
	4 091 417
	3 454 347
	637 070
	18,44%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	35,15%
	36,38%
	-1,23 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	1 516 491
	1 271 410
	245 081
	19,28%

	8
	Зобов’язання
	4 611 985
	3 896 669
	715 316
	18,36%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	32,88%
	32,63%
	0,25 п.п.
	-


2. Впродовж перших двох кварталів 2020 року обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» виросли на 14,44% та 18,44% відповідно. При цьому, співвідношення між даними видами заборгованості в Компанії виросло на 1,23 п.п. до рівня 35,15%. Майже трикратне перевищення обсягів кредиторської заборгованості над дебіторською при значних її обсягах збільшує фінансові ризики Компанії.
Агентство нагадує, що 7 травня 2020 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «В» ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 700 млн. грн., під 16% річних, кошти від якого планується спрямувати на будівництво та автоматизацію логістичних центрів Компанії. Термін обігу облігацій серії «В» - по 16.02.2023 р. включно.
Також Агентство зазначає, що в серпні 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» успішно погасила випуск облігацій серії «А», розміщення яких відбулось в лютому-квітні 2019 року.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»
 (ЄДРПОУ 31316718), тис. грн., п.п., %

	#
	Показник
	1 півріччя 2020 року
(01/07/2020)
	1 півріччя 2019 року
(01/07/2019)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	7 518 187
	6 048 565
	1 469 622
	24,30%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	240 879
	545 411
	-304 532
	-55,84%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	17,28%
	71,66%
	-54,38 п.п.
	-

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	10,20%
	6,98%
	3,22 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	4,26%
	14,59%
	-10,33 п.п.
	-

	6
	EBITDA
	1 209 374
	709 494
	499 880
	70,46%

	7
	EBIT
	766 996
	422 158
	344 838
	81,68%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	28,43%
	23,84%
	4,59 п.п.
	-

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	18,03%
	14,18%
	3,85 п.п.
	-


3. В аналізованому періоді 2020 року ТОВ «НОВА ПОШТА» продемонструвала вагомі фінансові результати. Зокрема, за перше півріччя 2020 року її чистий дохід від реалізації продукції склав 7,518 млрд. грн., що на 24,30% більше ніж за аналогічний період 2019 року, а чистий прибуток становив 240,879 млн. грн., що на 55,84% менше ніж за перше півріччя 2019 року.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» за підсумками першого півріччя 2020 року показали істотний приріст порівняно з першим півріччям 2019 року: на 81,68% та на 70,46% відповідно. Співвідношення між EBIT та EBITDA і сукупними зобов’язаннями Компанії за підсумками діяльності впродовж перших двох кварталів 2020 року виросло до 18,03% та 28,43% відповідно. Високі значення та приріст показників EBIT та EBITDA позитивно впливають на платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2020 року свідчить про: триваюче зростання ділової активності, прибуткову діяльність, а також високе значення співвідношення між EBIT, EBITDA та сукупними зобов’язаннями Компанії, що позитивно впливає на її здатність обслуговувати борги. 
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