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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
10 серпня 2021 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії «В» Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перше півріччя 2021 року.
1. Активи ТОВ «НОВА ПОШТА впродовж першого півріччя 2021 року виросли на 29,18% і склали 9,431 млрд грн. Власний капітал Товариства за цей же період показав істотне зростання, збільшившись в 1,65 рази до 3,603 млрд грн. Зростання власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА» відбулось за рахунок збільшення на 1,416 млрд грн обсягів нерозподіленого прибутку Компанії. При цьому, Агентство звертає увагу, що станом на 01.07.2021р. власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» на 99,11% складався з нерозподіленого прибутку. Зобов'язання ТОВ «НОВА ПОШТА» за період з 01.01.2021р. по 01.07.2021р. виросли на 13,97% до 5,828 млрд грн. Наслідком істотних темпів приросту власного капіталу Компанії порівняно із темпами приросту її зобов’язань стало зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями ТОВ «НОВА ПОШТА» на 19,05 п.п. до 61,82%. Агентство позитивно оцінює триваюче зростання рівня забезпеченості Компанії власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» 
(ЄДРПОУ 31316718),  тис. грн, п.п., %

	#
	Показники
	01/07/2021
	01/01/2021
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	9 430 591
	7 300 383
	2 130 208
	29,18%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	4 978 859
	3 351 500
	1 627 359
	48,56%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	513 299
	917 065
	-403 766
	-44,03%

	4
	Дебіторська заборгованість
	2 488 610
	1 596 726
	891 884
	55,86%

	5
	Кредиторська заборгованість
	4 984 241
	4 382 941
	601 300
	13,72%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	49,93%
	36,43%
	13,50 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	3 602 690
	2 186 904
	1415 786
	64,74%

	8
	Зобов’язання
	5 827 901
	5 113 479
	714 422
	13,97%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	61,82%
	42,77%
	19,05 п.п.
	 -


2. За період з 01.01.2021р. по 01.07.2021р. обсяги дебіторської та кредиторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» збільшились на 55,86% та на 13,72% відповідно. В результаті, співвідношення між даними видами заборгованості в Компанії в аналізованому періоді виросло на 13,50 п.п. і станом на початок третього кварталу 2021 року склало 49,93%. Агентство зазначає, що зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю є позитивним фактором, проте істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Агентство нагадує, що в травні 2020 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «В» ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 700 млн. грн., під 16% річних, кошти від якого планується спрямувати на будівництво та автоматизацію логістичних центрів Компанії. Термін обігу облігацій серії «В» – по 16.02.2023р. включно.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»
 (ЄДРПОУ 31316718), тис. грн, п.п., %

	#
	Показник
	І півріччя 2021 року
(01/07/2021)
	І півріччя 2020 року
(01/07/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	9 590 881
	7 516 446
	2 074 435
	27,60%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	1 611 786
	241 384
	1 370 402
	567,73%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	55,68%
	17,32%
	38,36 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	8,03%
	10,16%
	-2,13 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	19,27%
	4,27%
	15,00 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	1 401 697
	1 209 722
	191 975
	15,87%

	7
	EBIT
	769 870
	763 543
	6 327
	0,83%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	24,05%
	26,23%
	-2,18 п.п.
	-

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	13,21%
	16,56%
	-3,35 п.п.
	-


3. За підсумками першого півріччя 2021 року діяльність ТОВ «НОВА ПОШТА», як і в минулі періоди характеризувалась зростанням обсягів бізнесу та прибутку Компанії. Зокрема, чистий дохід від реалізації продукції за перші два квартали 2021 року склав 9,591 млрд грн і на 27,60% перевищив показник за аналогічний період 2020 року. При цьому, Компанія отримала значний чистий та операційний прибутки. Зокрема, чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2021 року склав 1,612 млрд грн, що на 1,37 млрд грн більше ніж за перше півріччя 2020 року.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого півріччя 2021 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» порівняно з аналогічним періодом 2020 року виросли на 0,83% та на 15,87% відповідно. При цьому, співвідношення між EBIT та EBITDA і сукупними зобов’язаннями Компанії за підсумками діяльності впродовж аналізованого періоду зменшилось на 3,35 п.п. та на 2,18 п.п. відповідно. Проте значення EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» є вагомими та істотно перевищують процентні витрати на обслуговування кредитів банків і випуску облігацій серії «В» Компанії, що позитивно характеризує її платоспроможність.
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2021 року свідчить про: зберігання тенденції до зростання ділової активності, покращення рівня покриття зобов’язань власним капіталом, вагомі фінансові результати, а також високе значення співвідношення між EBIT, EBITDA та сукупними зобов’язаннями Компанії, що позитивно впливає на її платоспроможність.
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