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Оновлений рейтинг ТОВ «НОВА ПОШТА»
16 серпня 2022 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу емітента та кредитного рейтингу облігацій серії «В» Товариству з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА» (ЄДРПОУ 31316718) на рівні uaАА. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaАА характеризується дуже високою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рейтингова оцінка ТОВ «НОВА ПОШТА» оновлювалася виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перше півріччя 2022 року.
1. За період з 30.06.2021р. по 30.06.2022р. зобов’язання ТОВ «НОВА ПОШТА» виросли на 1,86% до 9,174 млрд грн, а власний капітал збільшився на 8,30% і склав 4,864 млрд грн. Агентство звертає увагу, що станом на 01.07.2022р. власний капітал ТОВ «НОВА ПОШТА» на 99,34% був сформований з нерозподіленого прибутку. В результаті більших темпів приросту власного капіталу ТОВ «НОВА ПОШТА» порівняно із зобов’язаннями Товариства відбулось зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями: на 3,16 п.п. до 53,02%. Таким чином, станом на початок другого півріччя 2022 року ТОВ «НОВА ПОШТА» було добре забезпечене власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА»,  тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/07/2022
	01/01/2022
	Зміна
	Темп приросту %

	1
	Активи
	14 038 379
	13 498 127
	540 252
	4,00%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	5 999 742
	6 171 683
	-171 941
	-2,79%

	3
	Грошові кошти та їх еквіваленти
	804 620
	827 839
	-23 219
	-2,80%

	4
	Дебіторська заборгованість
	4 829 689
	4 112 283
	717 406
	17,45%

	5
	Кредиторська заборгованість
	7 120 854
	7 160 378
	-39 524
	-0,55%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	67,82%
	57,43%
	10,39 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	4 864 053
	4 491 224
	372 829
	8,30%

	8
	Зобов’язання
	9 174 326
	9 006 903
	167 423
	1,86%

	9
	Співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями
	53,02%
	49,86%
	3,16 п.п.
	- 


2. Обсяги дебіторської заборгованості ТОВ «НОВА ПОШТА» в аналізованому періоді виросли на 17,45%, а кредиторська заборгованість Товариства знизилась на 0,55%. Відповідний рух показників призвів до зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю на 10,39 п.п. до 67,82%. Агентство зазначає, що зростання співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю є позитивним фактором, проте істотні обсяги кредиторської заборгованості збільшують фінансові ризики Компанії.
Станом на початок третього кварталу 2022 року ТОВ «НОВА ПОШТА» використовувала позикові ресурси у вигляді довгострокових кредитів банків та від випуску облігацій. Агентство нагадує, що в травні 2020 року НКЦПФР зареєструвала випуск облігацій серії «В» ТОВ «НОВА ПОШТА» обсягом 700 млн грн, під 16% річних, кошти від якого спрямовуються на будівництво та автоматизацію логістичних центрів Компанії. Термін обігу облігацій серії «В» – по 16.02.2023р. включно.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
Товариства з обмеженою відповідальністю «НОВА ПОШТА», тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	І півріччя 2022 року
(01/07/2022)
	І півріччя 2021 року
(01/07/2021)
	Зміна
	Темп приросту  %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	9 105 269
	9 590 881
	-485 612
	-5,06%

	2
	Чистий прибуток (збиток)
	483 941
	1 611 786
	-1 127 845
	-69,97%

	3
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	10,35%
	55,68%
	-45,33 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність продаж (ROS)
	5,25%
	8,03%
	-2,78 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	3,51%
	19,27%
	-15,76 п.п.
	- 

	6
	EBITDA
	1 314 717
	1 401 697
	-86 980
	-6,21%

	7
	EBIT
	477 931
	769 870
	-291 939
	-37,92%

	8
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	14,33%
	24,05%
	-9,72 п.п.
	- 

	9
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	5,21%
	13,21%
	-8,00 п.п.
	- 


3. За підсумками першого півріччя 2022 року порівняно з аналогічним періодом 2021 року чистий дохід від реалізації ТОВ «НОВА ПОШТА» зменшився на 5,06% і склав 9,105 млрд грн. Агентство звертає увагу, що в другому кварталі 2022 року Товариство відновило тенденцію щодо зростання чистого доходу від реалізації, яка мала місце в 2021 році: порівняно з другим кварталом 2021 року його чистий дохід виріс на 5,11%. Тобто фактично зниження обсягів бізнесу Товариства відбувалось саме в першому кварталі 2022 року, коли після нападу росії та введення в Україні воєнного стану частина відділень ТОВ «НОВА ПОШТА» тимчасово не працювали, а попит на логістичні послуги Товариства з об’єктивних причин був знижений.
Чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» в першому півріччі 2022 року порівняно з аналогічним періодом 2021 року знизився на 69,97% до 483,941 млн грн. При цьому, темпи зниження чистого прибутку Товариства в другому кварталі уповільнились: за підсумками другого кварталу 2022 року порівняно з другим кварталом 2021 року чистий прибуток ТОВ «НОВА ПОШТА» знизився на 31,47%, в той час як за підсумками першого кварталу 2022 року зниження становило 87,89%.
4. Аналізуючи здатність Емітента обслуговувати борги, Агентство зазначає, що за підсумками першого півріччя 2022 року порівняно з першим півріччям 2021 року показники EBIT та EBITDA ТОВ «НОВА ПОШТА» знизились на 37,92% та 6,21% відповідно. В свою чергу, співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов’язаннями  ТОВ «НОВА ПОШТА»  в аналізованому періоді зменшилось на 8,00 п.п. та 9,72 п.п. Не дивлячись на зниження цього співвідношення, обсяги EBIT та EBITDA Товариства за підсумками першого півріччя 2021 року є вагомими та істотно перевищують процентні витрати Товариства на обслуговування кредитів банків та випуску облігацій серії «В», що позитивно характеризує платоспроможність ТОВ «НОВА ПОШТА».
Таким чином, аналіз звітності ТОВ «НОВА ПОШТА» за перше півріччя 2022 року свідчить про: зростання рівня покриття зобов’язань власним капіталом, високу частку в структурі власного капіталу нерозподіленого прибутку, прибуткову діяльність та хороші рівні покриття зобов’язань Товариства його доходами.
Агентство звертає увагу, що наведений звіт враховує оцінку ймовірності розрахунку компанії за своїми зобов’язаннями за звичайних обставин. Форс-мажорні обставини, обставини непереборної сили та інші виключні обставини, які неможливо передбачити, або які пов’язані з дією воєнного стану в Україні, в оцінці неможливо врахувати.
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