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25/05/2015
Обновлен рейтинг ПАО «Николаевоблэнерго»

25 мая 2015 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго» (код ЕГРПОУ 23399393) по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за 2014 год и первый квартал 2015 года.

1. ПАО «Николаевоблэнерго» в первом квартале 2015 года сократило непокрытый убыток прошлых периодов на 34,25 млн. грн., что  позволило повысить собственный капитал Предприятия на 9,57%, до 391,704 млн. грн. Обязательства Предприятия изменились незначительно и на конец первого квартала 2015 года составили 679,748 млн. грн. Рост собственного капитала, на фоне неизменных обязательств, привел к улучшению финансовой независимости Предприятия:   коэффициент автономии поднялся на 4,8 п.п. до уровня 57,62%.

Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/04/2015
	01/01/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	1 071 452
	1 034 225
	37 227
	3,60%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	880 785
	884 419
	-3 634
	-0,41%

	3
	Запасы
	42 273
	32 871
	9 402
	28,60%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	101 281
	70 777
	30 504
	43,10%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	222 972
	233 787
	-10 815
	-4,63%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	45,42%
	30,27%
	15,15п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	391 704
	357 487
	34 217
	9,57%

	8
	Обязательства
	679 748
	676 738
	3 010
	0,44%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	57,62%
	52,83%
	4,80п.п.
	-


2. С начала 2015 года рост активов Предприятия составил 37,227 млн. грн., общий объем активов ПАО «Николаевоблэнерго» на 01/04/2015 достиг 1,071 млрд. грн. Текущая дебиторская задолженность выросла на 43,1% до 101,281 млн. грн, в то же время текущая кредиторская задолженность несколько снизилась до уровня 222,972 млн. грн. Вследствие данных изменений соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью улучшилось на 15,15 п.п. до 45,42%.
3. Валовая выручка, полученная Предприятием за первый квартал 2015 года, выросла до 448,062 млн. грн., рост относительно аналогичного показателя за первый квартал 2014 года составил 22,47%. Финансовый результат от операционной деятельности вырос на 5,582 млн. грн. Чистая прибыль Предприятия в первом квартале  2015 года составила 34,217 млн. грн, что на 25,82% выше чем за первый квартал 2014 года.

Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/04/2015
	01/04/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	448 062
	365 859
	82 203
	22,47%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	36 175
	30 593
	5 582
	18,25%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	34 217
	27 196
	7 021
	25,82%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	8,74%
	7,29%
	1,45п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	8,07%
	8,36%
	-0,29п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	3,19%
	2,64%
	0,55п.п.
	-


4. В первом квартале 2015 года рентабельность собственного капитала эмитента выросла на 1,45 п.п. относительно первого квартала 2014 года и составила 8,74%. Рентабельность продаж Предприятия наоборот несколько снизилась, до 8,07%. Агентство позитивно оценивает способность предприятия генерировать чистую прибыль и поддерживать приемлемый уровень рентабельности в сложных экономических условиях.
Проанализировав финансовую отчетность эмитента, его особенную и регулярную информацию, Агентство считает, что  в течение первого квартала 2015 года ПАО «Николаевоблэнерго» демонстрировала хороший уровень сопротивляемости неблагоприятным явлениям в экономике. Компания улучшила коэффициент автономии, обеспечила прирост чистой прибыли и рост рентабельности собственного капитала.
РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина)
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