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24/05/2016
Обновлен рейтинг ПАО «Николаевоблэнерго»

24 мая 2016 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго» (код ЕГРПОУ 23399393) по национальной шкале на уровне uaBBB-. Заемщик или отдельный долговой инструмент с рейтингом uaBBB- характеризуется достаточной кредитоспособностью по сравнению с другими украинскими заемщиками или долговыми инструментами. Уровень кредитоспособности зависит от влияния неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка Публичного Акционерного Общества «Николаевоблэнерго»  обновлялась исходя из анализа итогов работы Предприятия за первый квартал 2016 года.

1. Темп прироста активов ПАО «Николаевоблэнерго» за первый квартал 2016 года составил 2,82%, или 28,829 млн. грн. Собственный капитал Предприятия вырос на 4,37%, а обязательства увеличились на 2,1%. Следствием этого стало увеличение коэффициента автономии Компании до уровня 47,74% на начало второго квартала 2016 года.
Таблица 1

Ключевые балансовые показатели 

ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	01/04/2016
	01/01/2016
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	1 050 784
	1 021 955
	28 829
	2,82%

	2
	Основные фонды по остаточной стоимости
	837 729
	852 272
	-14 543
	-1,71%

	3
	Запасы
	42 526
	42 096
	430
	1,02%

	4
	Текущая дебиторская задолженность
	139 331
	108 384
	30 947
	28,55%

	5
	Текущая кредиторская задолженность
	270 878
	263 447
	7 431
	2,82%

	6
	Соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью
	51,44%
	41,14%
	10,30п.п.
	-

	7
	Собственный капитал
	339 547
	325 321
	14 226
	4,37%

	8
	Обязательства
	711 237
	696 634
	14 603
	2,10%

	9
	Коэффициент автономии (собственный капитал / обязательства)
	47,74%
	46,70%
	1,04п.п.
	-


2. Агентство отмечает увеличение текущей дебиторской задолженности Предприятия: только за первых три месяца текущего года прирост составил 28,55% или 30,947 млн. грн. Текущая кредиторская задолженность выросла незначительно - на 2,82% (на 7,431 млн. грн.). В результате, соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью на конец первого квартала текущего года составило 51,44%. Данная тенденция синхронизируется с отрицательными трендами в экономике и может оказывать ограниченное негативное влияние на бизнес эмитента.
3. Чистый доход, полученный Предприятием за первый квартал 2016 года, вырос относительно того же периода предыдущего года на 46,73% и составил 657,441 млн. грн. Финансовый результат от операционной деятельности сократился на 34,33% и составил 23,757 млн. грн. Чистая прибыль Компании за первый квартал текущего года составила 14,223 млн. грн. Также Агентство отмечает, что нераспределенная прибыль прошлых периодов Компании на 01/04/2016 года составляла 201,728 млн. грн.
Таблица 2

Финансовые результаты и показатели эффективности работы
ПАО «Николаевоблэнерго» (23399393), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/04/2016
	01/04/2015
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Чистый доход от реализации продукции
	657 441
	448 062
	209 379
	46,73%

	2
	Финансовый результат от операционной деятельности
	23 757
	36 175
	-12 418
	-34,33%

	3
	Чистая прибыль (убыток)
	14 223
	34 217
	-19 994
	-58,43%

	4
	Рентабельность собственного капитала (ROE)
	4,19%
	8,74%
	-4,55п.п.
	-

	5
	Рентабельность продаж (ROS)
	3,61%
	8,07%
	-4,46п.п.
	-

	6
	Рентабельность активов (ROA)
	1,35%
	3,19%
	-1,84п.п.
	-


Изучив и проанализировав отчетность эмитента за первый квартал 2016 года, Агентство отмечает, что ПАО «Николаевоблэнерго» увеличило коэффициент финансовой независимости, повысило чистый доход от реализации продукции и остается прибыльным Предприятием, что в значительной степени компенсирует эффект от прироста дебиторской задолженности.
РА «Стандарт-Рейтинг» (Украина)
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