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16/05/2018
Обновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

16 травня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків його роботи за перший квартал 2019 року.
1. Активи АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2019 року зменшились на 74,082 млн. грн. до 1,162 млрд. грн. Валові зобов'язання Компанії з 01/01/2019 по 01/04/2019 зменшились на 12,62% до 783,625 млн. грн., а власний капітал виріс на 11,52% до 378,503 млн. грн. Приріст власного капіталу на фоні зменшення зобов'язань Товариства призвели до зростання співвідношення між власним капіталом і зобов'язаннями в аналізованому періоді на 10,46 п.п. до 48,3%, що позитивно оцінюється Агентством.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2019
	01/01/2019
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 162 128
	1 236 210
	-74 082
	-5,99%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	913 010
	915 344
	-2 334
	-0,25%

	3
	Запаси
	56 212
	61 874
	-5 662
	-9,15%

	4
	Дебіторська заборгованість
	147 991
	191 274
	-43 283
	-22,63%

	5
	Кредиторська заборгованість
	583 628
	722 656
	-139 028
	-19,24%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	25,36%
	26,47%
	-1,11 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	378 503
	339 389
	39 114
	11,52%

	8
	Зобов’язання
	783 625
	896 821
	-113 196
	-12,62%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	48,30%
	37,84%
	10,46 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість Товариства за період з 01/01/2019 по 01/04/2019 знизилась на 22,63% або на 43,283 млн. грн. Кредиторська заборгованість в аналізованому періоді також знизилась: на 19,24% або на 139,028 млн. грн. В результаті, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю на протязі першого кварталу 2019 року зменшилось на 1,11 п.п. і на 01/04/2019 року склало 25,36%. Зниження обсягів кредиторської та дебіторської заборгованості АТ «Миколаївобленерго» є позитивним фактором, проте майже чотирикратне перевищення кредиторської заборгованості над дебіторською може становити загрозу фінансовому становищу Товариства.
3. Чистий дохід від реалізації, отриманий АТ «Миколаївобленерго» за три місяці 2019 року, зменшився порівняно з показниками того ж періоду 2018 року в 2,6 рази, склавши 391,083 млн. грн. Таке зниження чистого доходу від реалізації продукції пов’язане з тим, що з 01/01/2019 Товариство більше не провадить діяльність з постачання електроенергії, яку, на виконання вимог Закону України «Про ринок електричної енергії» виконуватиме ТОВ «Миколаївська електропостачальна компанія». Таким чином, з початку 2019 року АТ «Миколаївобленерго» займається тільки розподілом електроенергії.
У першому кварталі 2019 діяльність АТ «Миколаївобленерго» була прибутковою. Чистий прибуток за три місяці 2019 року склав 39,114 млн. грн., що на 53% вище, ніж за три місяці 2018 року. Зростання прибутку Товариства за підсумками першого кварталу 2019 році порівняно з першим кварталом 2018 рок призвело до покращення його показників рентабельності власного капіталу, рентабельності активів та рентабельності продажів.

Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	(01/04/2019)
	(01/04/2018)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	391 083
	1 023 128
	-632 045
	-61,78%

	2
	Чистий прибуток
	39 114
	25 564
	13 550
	53,00%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	12,72%
	2,74%
	9,98 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	10,90%
	7,49%
	3,41 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	3,26%
	2,16%
	1,10 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	783 625
	852 860
	-69 235
	-8,12%

	7
	EBITDA
	66 739
	43 741
	22 998
	52,58%

	8
	EBIT
	49 731
	28 035
	21 696
	77,39%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	8,52%
	5,13%
	3,39 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	6,35%
	3,29%
	3,06 п.п.
	-


4. EBIT і EBITDA Компанії за перший квартал 2019 суттєво збільшились порівняно з показниками за перший квартал 2018 року: на 77,39% та на 52,58% відповідно. Співвідношення EBIT та EBITDA до довгострокових і поточних зобов'язань протягом аналізованого періоду також зросло (на 3,06 п.п. та 3,39 п.п. відповідно), що позитивно впливає на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2019 року, Агентство відзначає: зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, збільшення обсягів чистого прибутку і рівня рентабельності, а також показників EBIT та EBITDA Товариства.
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