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24/05/2021
Оновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

24 травня 2021 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується менш ніж достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтинг АТ «Миколаївобленерго» було оновлено виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за перший квартал 2021 року.
1. Власний капітал АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2021 року збільшився на 11,83% до 728,302 млн. грн. Джерелом зростання власного капіталу Підприємства був нерозподілений прибуток, обсяг якого впродовж першого кварталу 2021 року виріс на 77,050 млн. грн. Валові зобов'язання Компанії за період з 01/01/2021 по 01/04/2021 зменшились на 7,93% і склали 769,938 млн. грн. Зростання власного капіталу Товариства на фоні зменшення його зобов'язань призвело до збільшення рівня покриття власним капіталом зобов'язань АТ «Миколаївобленерго» на 16,71 п.п. до 94,59%, що свідчить про високу Товариства забезпеченість власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/04/2021
	01/01/2021
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 498 240
	1 487 470
	10 770
	0,72%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	1 259 541
	1 280 031
	-20 490
	-1,60%

	3
	Запаси
	53 873
	56 686
	-2 813
	-4,96%

	4
	Дебіторська заборгованість
	115 242
	67 320
	47 922
	71,19%

	5
	Кредиторська заборгованість
	686 317
	752 077
	-65 760
	-8,74%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	16,79%
	8,95%
	7,84 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	728 302
	651 261
	77 041
	11,83%

	8
	Зобов’язання
	769 938
	836 209
	-66 271
	-7,93%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	94,59%
	77,88%
	16,71 п.п.
	-


2. За перші три місяці 2021 року обсяг дебіторської заборгованості АТ «Миколаївобленерго» збільшився на 71,19% до 115,242 млн. грн., а кредиторська заборгованість зменшилась на 8,74% до 686,317 млн. грн. В результаті, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями за період з 01/01/2021 по 01/04/2021 виросло на 7,84 п.п. до 16,79%. Скорочення кредиторської заборгованості є позитивним фактором, проте істотне її перевищення над дебіторською при значних обсягах кредиторської заборгованості збільшує фінансові ризики АТ «Миколаївобленерго».
3. Діяльність АТ «Миколаївобленерго» в аналізованому періоді була прибутковою, а фінансові результати показали приріст. Зокрема, за перший квартал 2021 року обсяг чистого доходу від реалізації продукції склав 630,978 млн. грн., що було на 28,70% більше ніж за аналогічний період 2020 року. Чистий прибуток АТ «Миколаївобленерго» за перші три місяці 2021 року порівняно з першим кварталом 2020 року виріс на 19,75% до 77,041 млн. грн. Зростання фінансових результатів АТ «Миколаївобленерго» призвело до покращення показників його рентабельності.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	І квартал 2021 року (01/04/2021)
	І квартал 2020 року (01/04/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	630 978
	490 280
	140 698
	28,70%

	2
	Чистий прибуток
	77 041
	64 336
	12 705
	19,75%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	14,68%
	16,52%
	-1,84 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	11,17%
	16,50%
	-5,33 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	5,16%
	4,59%
	0,57 п.п.
	- 

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	769 938
	988 953
	-219 015
	-22,15%

	7
	EBITDA
	114 808
	100 954
	13 854
	13,72%

	8
	EBIT
	92 630
	80 981
	11 649
	14,38%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	14,91%
	10,21%
	4,70 п.п.
	 -

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	12,03%
	8,19%
	3,84 п.п.
	 -


4. EBIT і EBITDA АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2021 року порівняно з показниками за перший квартал 2020 року виросли на 14,38 п.п. та на 13,72 п.п. відповідно. Зростання даних показників при зменшенні обсягу зобов’язань АТ «Миколаївобленерго» призвело до покращення співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов'язаннями Товариства. Зокрема, співвідношення між EBIT та зобов’язаннями збільшилось до 12,03 п.п., а співвідношення між EBITDA та зобов’язаннями – до 14,91 п.п. Відповідна тенденція позитивно впливає на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за перший квартал 2021 року, Агентство відзначає: високе значення співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, збільшення чистого доходу від реалізації продукції, чистого прибутку, а також показників EBIT та EBITDA Товариства.
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