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06/11/2020
Оновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

6 листопада 2020 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBBB-. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» оновлювалась виходячи з аналізу підсумків його роботи за 9 місяців 2020 року.
1. Власний капітал АТ «Миколаївобленерго» за дев’ять місяців 2020 року показав приріст на 65,69% і на 01/10/2020 склав 593,037 млн. грн. Джерелом зростання власного капіталу Підприємства став нерозподілений прибуток, що  є позитивним фактором. Валові зобов'язання Компанії за період з 01/01/2020 по 01/10/2020 скоротились на 29,54% до 727,678 млн. грн. В результаті зростання власного капіталу Товариства на фоні зменшення його зобов'язань, покриття власним капіталом зобов'язань АТ «Миколаївобленерго» за три квартали 2020 року виросло на 46,85 п.п. і склало 81,50%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	01/10/2020
	01/01/2020
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 320 715
	1 390 696
	-69 981
	-5,03%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	1 149 670
	1 235 998
	-86 328
	-6,98%

	3
	Запаси
	49 124
	65 746
	-16 622
	-25,28%

	4
	Дебіторська заборгованість
	69 719
	36 900
	32 819
	88,94%

	5
	Кредиторська заборгованість
	644 114
	880 168
	-236 054
	-26,82%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	10,82%
	4,29%
	6,53 п.п.
	-

	7
	Власний капітал
	593 037
	357 911
	235 126
	65,69%

	8
	Зобов’язання
	727 678
	1 032 785
	-305 107
	-29,54%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	81,50%
	34,65%
	46,85 п.п.
	-


2. Дебіторська заборгованість АТ «Миколаївобленерго» за три квартали 2020 року збільшилась на 88,94% до 69,719 млн. грн., а кредиторська заборгованість скоротилась на 26,82% до 644,114 млн. грн. Таким чином, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями з 01/01/2020 по 01/10/2020 виросло на 6,53 п.п. і на кінець третього кварталу 2020 року склало 10,82%. Скорочення кредиторської заборгованості є позитивним фактором, проте істотне її перевищення над дебіторською при значних обсягах кредиторської заборгованості збільшує фінансові ризики АТ «Миколаївобленерго».
3. Фінансові результати АТ «Миколаївобленерго» в аналізованому періоді суттєво покращились. Так, за перші три квартали 2020 року Підприємство отримало 1,533 млрд. грн. чистого доходу від реалізації продукції, що майже в 1,5 рази більше ніж за три квартали попереднього року. Чистий прибуток АТ «Миколаївобленерго» за дев’ять місяців 2020 року порівняно з аналогічним періодом 2019 року виріс в 4,98 рази до 245,780 млн. грн. Зростання показників прибутку АТ «Миколаївобленерго» призвело до покращення рентабельності Підприємства.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2020 року (01/10/2020)
	9 місяців 2019 року (01/10/2019)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	1 532 780
	1 024 583
	508 197
	49,60%

	2
	Чистий прибуток
	245 780
	49 332
	196 448
	398,22%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	18,05%
	6,35%
	11,70 п.п.
	 -

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	51,69%
	13,78%
	37,91 п.п.
	 -

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	18,13%
	4,12%
	14,01 п.п.
	 -

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	727 678
	779 294
	-51 616
	-6,62%

	7
	EBITDA
	336 979
	116 948
	220 031
	188,14%

	8
	EBIT
	276 648
	65 078
	211 570
	325,10%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	46,31%
	15,01%
	31,30 п.п.
	 -

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	38,02%
	8,35%
	29,67 п.п.
	 -


4. EBIT і EBITDA АТ «Миколаївобленерго» за дев’ять місяців 2020 року порівняно з показниками за дев’ять місяців 2019 року збільшились в 4,25 рази та в 2,88 рази відповідно. Істотне зростання даних показників при зменшенні обсягу зобов’язань АТ «Миколаївобленерго» призвело до покращення співвідношення між EBIT та EBITDA та зобов'язаннями Товариства. Зокрема, співвідношення між EBIT та зобов’язаннями збільшилось на 29,67 п.п., а співвідношення між EBITDA та зобов’язаннями – на 31,30 п.п. Дані тенденції позитивно впливають на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за 9 місяців 2020 року, Агентство відзначає: істотне зростання співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, збільшення чистого доходу від реалізації продукції, суттєве зростання чистого прибутку Товариства, а також показників EBIT та EBITDA.
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