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18/11/2021
Оновлено рейтинг АТ «Миколаївобленерго»

18 листопада 2021 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу Акціонерного Товариства «Миколаївобленерго» (код ЄДРПОУ 23399393) за національною шкалою на рівні uaBB. Позичальник або окремий борговий інструмент з рейтингом uaBB характеризується менш ніж достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтинг АТ «Миколаївобленерго» було оновлено виходячи з аналізу підсумків роботи Компанії за дев’ять місяців 2021 року.
1. Власний капітал АТ «Миколаївобленерго» за період з 01/01/2021 по 01/10/2021 виріс на 18,65% до 772,739 млн грн. Основним джерелом зростання власного капіталу Підприємства, як і в минулому періоді, був нерозподілений прибуток, обсяг якого впродовж дев’яти місяців 2021 року виріс на 104,756 млн грн. Валові зобов'язання Компанії впродовж дев’яти місяців 2021 року знизились на 16,49% і склали 698,357 млн грн. Зростання власного капіталу Товариства при одночасному зменшенні його зобов'язань призвело до збільшення рівня покриття власним капіталом зобов'язань АТ «Миколаївобленерго» на 32,77 п.п. до 110,65%, що свідчить про високу забезпеченість Товариства власним капіталом.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	01/10/2021
	01/01/2021
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Активи
	1 471 096
	1 487 470
	-16 374
	-1,10%

	2
	Основні засоби за залишковою вартістю
	1 239 410
	1 280 031
	-40 621
	-3,17%

	3
	Запаси
	72 685
	56 686
	15 999
	28,22%

	4
	Дебіторська заборгованість
	101 531
	72 287
	29 244
	40,46%

	5
	Кредиторська заборгованість
	614 819
	752 077
	-137 258
	-18,25%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями
	16,51%
	9,61%
	6,90 п.п.
	- 

	7
	Власний капітал
	772 739
	651 261
	121 478
	18,65%

	8
	Зобов’язання
	698 357
	836 209
	-137 852
	-16,49%

	9
	Співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями
	110,65%
	77,88%
	32,77 п.п.
	- 


2. За три квартали 2021 року обсяг дебіторської заборгованості АТ «Миколаївобленерго» виріс на 40,46% до 101,531 млн грн, а обсяг кредиторської заборгованості зменшився на 18,25% до 614,819 млн грн. Отже, співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованостями за період з 01/01/2021 по 01/10/2021 виросло на 6,90 п.п. до 16,51%. Скорочення кредиторської заборгованості позитивно оцінюється Агентством, проте істотне її перевищення над дебіторською при значних обсягах кредиторської заборгованості збільшує фінансові ризики АТ «Миколаївобленерго».
3. Діяльність АТ «Миколаївобленерго» в аналізованому періоді була прибутковою. Зокрема, за дев’ять місяців 2021 року обсяг чистого доходу від реалізації продукції склав 1,746 млрд грн, що на 13,90% перевищило показник за дев’ять місяців 2020 року. Чистий прибуток АТ «Миколаївобленерго» за три квартали 2021 року порівняно з аналогічним періодом 2020 року знизився на 8,29% і склав 287,581 млн грн. Вагомі фінансові результати АТ «Миколаївобленерго» позитивно відобразились на показниках його рентабельності.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
АТ «Миколаївобленерго» (23399393), тис. грн, п.п., %
	#
	Показники
	9 місяців 2021 року (01/10/2021)
	9 місяців 2020 року (01/10/2020)
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції
	1 745 821
	1 532 780
	213 041
	13,90%

	2
	Чистий прибуток
	287 581
	313 579
	-25 998
	-8,29%

	3
	Рентабельність продажів (ROS)
	19,94%
	23,51%
	-3,57 п.п.
	- 

	4
	Рентабельність власного капіталу (ROE)
	40,39%
	65,95%
	-25,56 п.п.
	- 

	5
	Рентабельність активів (ROA)
	19,44%
	23,13%
	-3,69 п.п.
	- 

	6
	Довгострокові та поточні зобов’язання
	698 357
	727 678
	-29 321
	-4,03%

	7
	EBITDA
	416 764
	420 628
	-3 864
	-0,92%

	8
	EBIT
	348 080
	360 297
	-12 217
	-3,39%

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов’язання
	59,68%
	57,80%
	1,88 п.п.
	- 

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов’язання
	49,84%
	49,51%
	0,33 п.п.
	- 


4. EBIT і EBITDA АТ «Миколаївобленерго» за дев’ять місяців 2021 року порівняно з показниками за аналогічний період 2020 року несуттєво знизились. Проте в результаті більших темпів зменшення обсягів зобов’язань Товариства відбулось зростання співвідношення між EBIT та EBITDA і зобов'язаннями Товариства: на 0,33 п.п. та на 1,88 п.п. відповідно. Наявність такої тенденції, підкріпленої вагомими обсягами EBIT та EBITDA, позитивно впливає на здатність Товариства обслуговувати свої зобов’язання.

Таким чином, проаналізувавши звітність АТ «Миколаївобленерго» за дев’ять місяців 2021 року, Агентство відзначає: високе значення співвідношення між власним капіталом та зобов’язаннями, збільшення чистого доходу від реалізації продукції, вагомі фінансові результати, а також високі значення EBIT та EBITDA Товариства.
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