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	Інформаційні обмеження:
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Зміст Звіту:

	#
	Назва розділу
	Сторінка


	1.
	Історія створення та загальна характеристика банку
	2

	2.
	Ринкова частка та ділова активність
	2

	3.
	Адекватність капіталу та підтримка акціонерів
	3

	4.
	Якість активів
	6

	5.
	Ліквідність 
	8

	6.
	Доходи та видатки
	10

	7.
	Відносини з органами влади
	10

	8.
	Інші фактори, що враховувались при оцінці
	11

	9.
	Узагальнення компонентів оцінки
	11



1. Історія створення та загальна характеристика банку
        АТ «ПРАВЕКС БАНК» - універсальна фінансова організація, яка сьогодні, завдяки наявності національної мережі, надає широкий спектр банківських послуг по всій території України.
АТ «ПРАВЕКС БАНК» працює на ринку з 1992 року. Знаковим для Банку став 2008 рік, коли наприкінці червня була завершена угода з продажу 100% акцій Банку одній з провідних банківських груп Європи – міжнародній групі Інтеза Санпаоло (Intesa Sanpaolo Group).
Сьогодні АТ «ПРАВЕКС БАНК» є частиною групи Інтеза Санпаоло, що є провідною банківською групою в Єврозоні, є лідером в усіх сферах фінансового бізнесу (роздрібний, корпоративний та управління активами) в Італії та здійснює операції у всьому світі.
Стратегічною метою діяльності і розвитку АТ «ПРАВЕКС БАНК» є створення універсального банку, який надає повний спектр банківських послуг юридичним та фізичним особам.

2. Ринкова частка та ділова активність
Згідно з даними Національного Банку України, станом на 01.01.2021 АТ «ПРАВЕКС БАНК» займав 13-ту позицію в ренкінгу за розміром загальних активів серед банків іноземних банківських груп. Окрім того, за даними НБУ, серед 73 платоспроможних банків України АТ «ПРАВЕКС БАНК» займав:
· за величиною загальних активів – 26 місце;

· за обсягом кредитів та заборгованості клієнтів – 25 місце;
· за обсягом коштів клієнтів – 24 місце.
Станом на 01.01.2021 р.: 

· Частка загальних активів АТ «ПРАВЕКС БАНК»  складала 0,35% загальних активів платоспроможних банків України;
· Частка АТ «ПРАВЕКС БАНК» у сукупному кредитному портфелі платоспроможних банків України становила 0,52%;
· Частка Банку у сукупному обсязі коштів клієнтів платоспроможних банків України знаходилась на рівні 0,39%.
Таким чином, Агентство формально оцінює частку АТ «ПРАВЕКС БАНК» у банківський системі України за загальними активами у розмірі 0,35%. Але Агентство наголошує, що у випадку із АТ «ПРАВЕКС БАНК» вплив масштабу діяльності банку на його кредитний ризик відсутній. Єдиним акціонером АТ «ПРАВЕКС БАНК» залишається європейська банківська група Intesa Sanpaolo Group. За даними Групи, консолідовані активи Intesa Sanpaolo Group на 31.12.2020 р. складали 1,003 трлн. євро. 

За підрахунками Агентства, консолідовані загальні активи всієї банківської системи України станом на 31.12.2020 р. займали приблизно всього 5,23% від консолідованих активів Intesa Sanpaolo Group. Тобто масштаб роботи акціонера АТ «ПРАВЕКС БАНК» був настільки великим у порівнянні з активами всієї банківської системи України, що насправді можлива зовнішня підтримка від акціонера розцінювалась в умовах України як необмежена. Таким чином, за наявності сприятливих умов АТ «ПРАВЕКС БАНК» може нарощувати темпи своєї діяльності в Україні відповідно до стратегії Групи та бачення ТОП-менеджменту Банку.
У випадку із АТ «ПРАВЕКС БАНК» фактор зовнішньої підтримки від акціонера більше впливає на кредитний ризик банку в Україні ніж масштаб його діяльності в Україні, який, на думку Агентства, у розрізі ризиковості, слід сприймати як формальну характеристику роботи Банку.

3. Адекватність капіталу та підтримка акціонерів
Власний капітал
Власний капітал АТ «ПРАВЕКС БАНК» за період з 01.01.2020 по 01.01.2021 зменшився на 175,339 млн. грн. або на 9,25% і склав 1719,698 млн. грн. (табл. 1).
Таблиця 1

Дані про власний капітал АТ «ПРАВЕКС БАНК» 
 (тис. грн., %)


	Показники
	01.01.2021
	01.01.2020
	Зміна
	Темп приросту, %

	Статутний капітал 
	1 048 726
	1 048 726
	0
	-

	Резервні та інші фонди банку
	1 332
	1 332
	0
	-

	Емісійні різниці
	4 600 754
	4 600 754
	0
	-

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	(4 142 030)
	(3 966 523)
	-175 507
	4,42%

	Резерви переоцінки
	210 916
	210 748
	168
	0,08%

	Власний капітал, всього
	1 719 698
	1 895 037
	-175 339
	-9,25%

	Всього зобов’язань та власного капіталу
	7 665 343
	5 764 633
	1 900 710
	32,97%


* Дані станом на 01.01.2021 згідно фінансової звітності Банку
За підсумками 2020 року статутний капітал Банку не змінився і станом на 01.01.2021 р. складав 1,049 млрд грн, що більше ніж в 5 разів більше ніж мінімальне значення встановлене для діючих банків в Україні на момент аналізу. Власний капітал Банку впродовж 2020 року зменшився через його збиткову діяльність, яка, на думку Агентства, носить тимчасовий характер.

Адекватність капіталу
Регулятивний капітал АТ «ПРАВЕКС БАНК» (Н1) за 12 місяців 2020 року знизився на 13,10% і станом на 01.01.2021 склав 1353,479 млн. грн., що в 6,77 разів перевищило встановлене НБУ граничне значення для даного нормативу в розмірі 200 млн. грн. (табл. 2).
Таблиця 2

Дані про динаміку нормативів капіталу АТ «ПРАВЕКС БАНК»
	Показники
	Нормативне значення
	01.01.2021
	01.01.2020

	
	
	Значення банку, млн. грн.
	Значення по системі, млн. грн.
	Значення банку, млн. грн.
	Значення по системі, млн. грн.

	Регулятивний капітал (Н1)
	>200 млн.
	1353,479
	182 283,6
	1557,582
	150 313,8

	Норматив адекватності регулятивного капіталу (Н2)
	>10%
	35,65%
	21,98%
	73,01%
	19,66%

	Норматив достатності основного капіталу (Н3)
	>7%
	34,11%
	15,67%
	69,68%
	13,50%


За період з 01.01.2020 по 01.03.2021 років регулятивний капітал Банку (Н1) коливався в діапазоні 1,350-1,558 млрд грн., і, продемонстрував тренд до зниження, але, не зважаючи на це, був в рази вищим за мінімум, встановлений НБУ. Ймовірність досягнення Банком мінімального значення регулятивного капіталу, встановленого НБУ, оцінюється Агентством як близька до нуля (рис. 1).
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Рис. 1. Динаміка регулятивного капіталу (Н1) АТ "ПРАВЕКС БАНК"
Норматив адекватності регулятивного капіталу АТ «ПРАВЕКС БАНК»  (Н2) протягом періоду з 01.01.2020 по 01.03.2021 коливався в межах 33,60-75,61% (рис. 2). Незважаючи на низхідну динаміку, Н2 Банку не лише з помітним запасом перевищував встановлений НБУ граничний рівень (10%), але й на постійній основі був вищим за середні показники Н2 по банківській системі України.
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Рис. 2. Динаміка нормативу адекватності регулятивного капіталу (Н2) АТ "ПРАВЕКС БАНК"
Станом на 01.03.2021 р. норматив адекватності регулятивного капіталу АТ «ПРАВЕКС БАНК» (Н2) складав 37,52%, що на 27,52 п.п. перевищувало встановлене НБУ граничне значення, а також було значно вище за середній показник Н2 по банківській системі України.
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Рис. 3. Динаміка нормативу достатності основного капіталу (Н3) 
АТ "ПРАВЕКС БАНК"
Норматив достатності основного капіталу Банку (Н3) станом на 01.03.2021 знаходився на рівні 35,96%, що на 28,96 п.п. перевищило встановлене регулятором граничне значення (на рівні 7%), та було суттєво вище за середньо-ринкове  значення Н3.

Підтримка акціонерів
Станом на 01.01.2021 р. Єдиним акціонером, який володіє 100% акцій Банку (1 686 585 731 шт. простих іменних акцій та 1 500 000 шт. іменних привілейованих акцій) i є власником істотної участі, є Інтеза Санпаоло С.п.А (Intesa Sanpaolo S.p.A) (табл. 3). 
Таблиця 3
Відомості про остаточних ключових учасників у структурі власності АТ «ПРАВЕКС БАНК» станом на 01 січня 2021 року

	Повне найменування

юридичної особи
	Інформація про особу
	Участь особи в банку, %

	
	
	пряма
	опосередкована
	сукупна

	Інтеза Санпаоло С.п.А.

(INTESA SANPAOLO

S.p.A.)
	Італiя, 10121, м. Турин, вул. П'яцца Сан-Карло 156, (Italy, 10121, TORINO, PIAZZA SAN CARLO 156). Реєстраційний номер - 00799960158
	100,00%
	-
	100,00%


Джерело: НБУ
На момент проведення аналізу, Intesa Sanpaolo Group опублікувала попередні показники діяльності за 2020 рік. Відповідно до оприлюднених даних відомо, що консолідовані активи Групи станом на 31.12.2020 р. склали 1002,614 млрд євро, видані кредити становили 461,572 млрд євро, а чистий дохід (Net income) Групи за 2020 рік склав 3,277 млрд. євро. Наведенні дані вказують на те, що, враховуючи обсяги банківської системи України, Intesa Sanpaolo Group може здійснити своїй дочірній структурі в Україні необмежену зовнішню підтримку у разі потреби. Таким чином, рівень зовнішньої підтримки АТ «ПРАВЕКС БАНК» Агентство розцінює як дуже високий.

4. Якість активів

         За підсумками 2020 року АТ «ПРАВЕКС БАНК» показав високий темп приросту активів (+32,97%), обсяг яких збільшився з 5,765 млрд. грн. станом на 01.01.2020 до 7,665 млрд. грн. станом на 01.01.2021 (табл. 4).
        За період з 01.01.2020 по 01.01.2021 кредитний портфель Банку (з урахуванням резервів) виріс на 115,79% і склав 3,098 млрд грн. В 2020 році АТ «ПРАВЕКС БАНК» суттєво наростив обсяги кредитування (без урахування резервів). Так, станом на 01.01.2021 в порівнянні з 01.01.2020 обсяг кредитного портфелю фізичних осіб збільшився в 2,19 рази, а портфель юридичних осіб – в 2,15 рази.
Таблиця 4
Активи АТ «ПРАВЕКС БАНК»
(тис. грн., %)
	Показники
	01.01.2021*
	01.01.2020
	Зміна
	Темп приросту, %

	Грошові кошти та їх еквіваленти
	1 005 572
	787 608
	217 964
	27,67%

	Кредити та заборгованість банків
	282 849
	377 325
	-94 476
	-25,04%

	Кредити та заборгованість клієнтів, у т.ч.:
	3 098 315
	1 435 797
	1 662 518
	115,79%

	- кредити юридичним особам
	2 360 871
	1 095 892
	1264 979
	115,43%

	- кредити фізичним особам
	783 094
	357 161
	425 933
	119,26%

	- резерв під знецінення кредитів
	(45 650)
	(17 256)
	(28 394)
	164,55%

	Інвестиції в цінні папери
	2 794 875
	2 661 675
	133 200
	5,00%

	Основні засоби та нематеріальні активи
	371 211
	333 497
	37 714
	11,31%

	Інвестиційна нерухомість
	32 872
	19 380
	13 492
	69,62%

	Інші активи
	79 649
	149 351
	-69 702
	-46,67%

	Активи всього:
	7 665 343
	5 764 633
	1 900 710
	32,97%


* Дані станом на 01.01.2021 згідно фінансової звітності Банку
За результатами 2020 року в структурі активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» частка кредитного портфеля виросла на 15,51 п.п.: з 24,91% станом на 01.01.2020 до 40,42% станом на 01.01.2021.
Резерви Банку під знецінення кредитів та заборгованості клієнтів станом на 01.01.2021 складали 45,65 млн. грн., що становить 1,47% від обсягу кредитного портфеля. 
Частка непрацюючих кредитів або NPL (10 клас кредитів для кредитів юридичним особам та 5 клас кредитів для кредитів фізичним особам) в кредитному портфелі АТ «ПРАВЕКС БАНК» станом на 01.01.2021 складала всього 1,65%. В той же час, середній показник NPL по банківській системі України станом на 01.01.2021 був на рівні 42,93%. Таким чином, частка NPL в кредитному портфелі Банку була в 26 разів нижчою за середньо-ринковий показник, що вказує на дуже хороший рівень його якості.
Драйвером росту активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» в 2020 році став кредитний портфель Банку Так, за період з 01.01.2020 по 01.01.2021 обсяг кредитного портфелю Банку виріс на 115,79%. Агентство позитивно оцінює діяльність АТ «ПРАВЕКС БАНК», спрямовану на збільшення кредитного портфеля, оскільки це має позитивно відобразитись на доходах Банку і призвести до збільшення масштабів операцій Банку в Україні.

Таким чином, Агентством було встановлено, що станом на початок 2021 року 40,42% активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» складав кредитний портфель. В той же час, Банк активно розміщував гривневу ліквідність в цінні папери, а саме: депозитні сертифікати НБУ та облігації внутрішньої державної позики (ОВДП). Загалом, у структурі активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» інвестиції в цінні папери та кредити клієнтам складали 76,88% активів Банку. З урахуванням наднизької частки NPL якість активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» можна вважати дуже високою.

5. Ліквідність
Станом на 01.01.2021 АТ «ПРАВЕКС БАНК» підтримував вагомий запас за всіма трьома нормативами ліквідності (Н6, LCRвв та LCRів). Зокрема, норматив коефіцієнта покриття ліквідністю за всіма валютами Банку (LCRвв) майже в 2 рази перевищував встановлений НБУ граничний рівень, а норматив коефіцієнта покриття ліквідністю в іноземній валюті Банку (LCRів) був майже в 2,4 рази вищим за встановлене регулятором граничне значення (табл. 5).
Таблиця 5
Дані про динаміку нормативів ліквідності АТ «ПРАВЕКС БАНК»
	Показники
	Нормативне значення
	01.01.2021
	01.01.2020

	
	
	Значення банку
	Значення по системі
	Значення банку
	Значення по системі

	Норматив короткострокової ліквідності (Н6)
	>60%
	89,38%
	86,82%
	125,76%
	94,35%

	Норматив коефіцієнта покриття  ліквідністю за всіма валютами (LCRвв)
	>100%
	200,51%
	-
	444,97%
	-

	Норматив коефіцієнта покриття ліквідністю в іноземній валюті (LCRів)
	>100%
	238,66%
	-
	838,96%
	-


Детальний аналіз динаміки нормативу короткострокової ліквідності АТ «ПРАВЕКС БАНК» (Н6) вказує на той факт, що впродовж 2020  та січня-лютого 2021 року його значення коливались в межах від 88,16% до 125,76% (рис. 4). Станом на 01.03.2021 норматив короткострокової ліквідності Банку (Н6) складав 88,16%, що було на 28,16 п.п. вище, ніж встановлене регулятором граничне значення і майже співпадало із середнім значенням цього нормативу по банківській системі України.
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Рис. 4. Динаміка нормативу короткострокової ліквідності (Н6) 
АТ "ПРАВЕКС БАНК"
Норматив коефіцієнту покриття ліквідністю за всіма валютами АТ «ПРАВЕКС БАНК» (LCRвв) впродовж періоду з 01.01.2020 р. по 01.03.2021 р. демонстрував коливання в діапазоні 200,51-459,18%. При цьому, протягом зазначеного періоду LCRвв Банку в рази перевищував встановлене НБУ граничне значення (рис. 5). 
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Рис. 5. Динаміка Коефіцієнта покриття ліквідністю за всіма валютами (LCRвв) та Коефіцієнта покриття ліквідністю в іноземній валюті (LCRів) АТ "ПРАВЕКС БАНК"
Станом на 01.03.2021 норматив коефіцієнта покриття ліквідністю за всіма валютами АТ «ПРАВЕКС БАНК» (LCRвв) складав 224,08%, що в 2,24 рази перевищило встановлене НБУ граничне значення на рівні 100%.

Норматив коефіцієнту покриття ліквідністю в іноземній валюті АТ «ПРАВЕКС БАНК» (LCRів) протягом 2020-2021 року коливався в межах від 238,66-906,69% Незважаючи на низхідну динаміку, LCRів Банку на постійній основі з великим запасом перевищував встановлене регулятором мінімальне значення.

Станом на 01.03.2021 норматив коефіцієнту покриття ліквідністю в іноземній валюті АТ «ПРАВЕКС БАНК» (LCRів) складав 273,21%, що було в 2,73 рази вище, ніж встановлене НБУ граничне значення на рівні 100%.

Отже, станом на початок 2021 року та станом на 01.03.2021 р. АТ «ПРАВЕКС БАНК» підтримував хороший запас ліквідності, про що свідчать відповідні нормативи Банку (Н6, LCRвв та LCRів). Високі значення нормативів LCRвв та LCRів вказують на те, що Банк сформував вагомий запас ліквідності для покриття чистого очікуваного відпливу грошових коштів протягом 30 днів з урахуванням стрес-сценарію.

6. Доходи та видатки


За підсумками 2020 року АТ «ПРАВЕКС БАНК» отримав збиток у розмірі 175,339 млн. грн., що на 66,193 млн грн більше обсягу збитку 2019 року. При цьому, Банк продемонстрував високі темпи приросту чистого комісійного доходу (табл. 6).
Таблиця 6
Дані про динаміку окремих статей доходів, витрат та прибутку 
АТ «ПРАВЕКС БАНК»
(тис. грн.)
	Показники
	За 2020 рік*
	За 2019 рік
	Зміна
	Темп приросту, %

	Процентні доходи
	455 466
	545 785
	-90 319
	-16,55%

	Процентні витрати
	153 115
	151 905
	1 210
	0,80%

	Чистий процентний дохід
	302 351
	393 880
	-91 529
	-23,24%

	Комісійні доходи
	150 381
	150 276
	105
	0,07%

	Комісійні витрати
	50 971
	64 286
	-13 315
	-20,71%

	Чистий комісійний дохід
	99 410
	85 990
	13 420
	15,61%

	Адміністративні та інші операційні витрати
	621 729
	680 745
	-59016
	-8,67%

	Прибуток/(збиток)
	-175 339
	-109 146
	-66 193
	-


* Дані на 01.01.2021 згідно фінансової звітності Банку
На думку Агентства, збиткова робота АТ «ПРАВЕКС БАНК» є тимчасовим явищем, при збільшенні обсягів кредитування Банк зможе забезпечити зростання чистого процентного доходу і, скоріш за все, відновить прибуткову діяльність.
Таким чином, впродовж 2020 – початку 2021 років АТ «ПРАВЕКС БАНК» згенерував вагомі обсяги доходів, мав певний нерозкритий потенціал процентних доходів, а також показав високі темпи приросту чистого комісійного доходу. Агентство позитивно оцінює здатність Банку генерувати та нарощувати доходи у поточних макроекономічних умовах діяльності.


7. Відносини з органами влади

На момент складання Звіту про рейтингове дослідження Агентство не виявило проблем у відносинах між Банком та державними органами, насамперед, регуляторами фінансового ринку і податковою владою.


Станом на 21.03.2021 платник податків АТ «ПРАВЕКС БАНК» не мав податкового боргу, відповідно до офіційної інформації загальнодоступної бази ДФС.
8. Інші фактори, що враховувались при оцінці


Згідно з інформацією, розміщеною в Єдиному державному реєстрі судових рішень, станом на 26.03.2021 р. в Реєстрі були відсутні справи, які б свідчили про наявність значних претензій з боку третіх осіб до АТ «ПРАВЕКС БАНК».

9. Узагальнення компонентів оцінки
За результатами дослідження, рейтинговий комітет РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) прийняв рішення про присвоєння АТ «ПРАВЕКС БАНК» (код ЄДРПОУ 14360920) довгострокового кредитного рейтингу на рівні uaААА. Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaAAA характеризується  найвищою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.
Узагальнюючи результати аналізу, Агентство спиралось на наступні висновки:
1. АТ «ПРАВЕКС БАНК» працює на ринку з 1992 року та присутній у всіх обласних центрах України. З червня 2008 року 100% акцій Банку належать одній з найбільших міжнародних банківських груп Intesa Sanpaolo Group. Стратегічною метою діяльності і розвитку АТ «ПРАВЕКС БАНК» є створення універсального банку, який надає повний спектр банківських послуг юридичним та фізичним особам.

2. Фактор зовнішньої підтримки від акціонера впливає більше на кредитний ризик АТ «ПРАВЕКС БАНК» ніж масштаб його діяльності в Україні, який, на думку Агентства, у розрізі ризиковості, слід сприймати як формальну характеристику роботи Банку. Рівень зовнішньої підтримки з боку єдиного акціонера Банку — Intesa Sanpaolo Group — Агентство розцінює як дуже високий.
3. АТ «ПРАВЕКС БАНК» був дуже добре забезпечений власним капіталом, про що свідчить значний запас нормативів капіталу. Станом на 01.03.2021 р. регулятивний капітал банку (Н1) складав 1,383 млрд грн (при нормативі 200 млн. грн.), адекватність регулятивного капіталу (Н2) складала 37,52% (при нормативі 10%), адекватність основного капіталу (Н3) 35,96% (при нормативі 7%).
4. Інвестиції в цінні папери та кредитний портфель складали 76,88% активів АТ «ПРАВЕКС БАНК». З урахуванням наднизької частки NPL в кредитному портфелі Банку (на рівні 1,65%, що було в 26 разів нижче за середньоринковий показник), та того факту, що майже 100% портфелю цінних паперів Банку були представлені депозитними сертифікатами НБУ та ОВДП, якість активів АТ «ПРАВЕКС БАНК» Агентство вважає дуже високою.
5. Станом на початок 2021 року АТ «ПРАВЕКС БАНК» підтримував хороший запас ліквідності, про що свідчать відповідні нормативи Банку (Н6, LCRвв та LCRів), які із запасом перевищували нормативні значення, встановлені НБУ. Високі значення нормативів LCRвв та LCRів вказують на те, що Банк сформував вагомий запас ліквідності для покриття чистого очікуваного відпливу грошових коштів протягом 30 днів з урахуванням стрес-сценарію.
6. Впродовж 2020 – початку 2021 років АТ «ПРАВЕКС БАНК» згенерував вагомі обсяги доходів, мав певний нерозкритий потенціал процентних доходів, а також показав високі темпи приросту чистого комісійного доходу. Агентство позитивно оцінює здатність Банку генерувати та нарощувати доходи у поточних макроекономічних умовах діяльності.
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки  довгострокових кредитних рейтингів українських банків
	Рейтингова оцінка
	Зміст рейтингової оцінки банку за національною шкалою

	
	Інвестиційний рівень оцінки

	uaAAA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом  uaAAA характеризується  найвищою    кредитоспроможністю порівняно з  іншими українськими позичальниками або  борговими інструментами.

	uaAA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaAA характеризується дуже високою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або  борговими інструментами

	uaA
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaA характеризується високою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов

	uaВВВ
	Банк або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB   характеризується   достатньою   кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими    інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих  комерційних,  фінансових та економічних умов

	
	Спекулятивний рівень оцінки

	uaBB
	Банк або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBB характеризується   кредитоспроможністю   нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими   інструментами. Висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, 

фінансових та економічних умов.

	uaB
	Банк або окремий борговий інструмент з рейтингом uaB характеризується низькою  кредитоспроможністю  порівняно з іншими   українськими позичальниками або борговими інструментами. Дуже висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих  комерційних, фінансових та економічних умов.

	uaССС
	Банк або  окремий  борговий  інструмент  з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою  кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками  або борговими інструментами. Потенційна вірогідність дефолту.

	uaСС
	Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaCC характеризується високою вірогідністю дефолту

	uaС
	Банк очікує дефолт за борговими зобов'язаннями

	uaD
	Дефолт. Виплата  відсотків  і  основної  суми  за борговими зобов'язаннями позичальника припинена без досягнення згоди з  кредиторами щодо реструктуризації заборгованості до настання строку платежу


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки  короткострокових кредитних рейтингів українських банків
	Рейтингова оцінка
	Зміст рейтингової оцінки банку за національною шкалою

	
	Інвестиційний рівень оцінки

	uaK1


	Позичальник   або     окремий      борговий      інструмент  характеризується найвищою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими  позичальниками або борговими  інструментами. Фінансовий стан такого позичальника дає змогу запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.

	uaK2 


	Позичальник    або      окремий     борговий     інструмент  характеризується високою кредитоспроможністю порівняно з іншими  українськими позичальниками або борговими інструментами . Фінансовий стан такого позичальника достатньо високий для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.       



	uaK3 


	Позичальник або окремий борговий інструмент характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий стан такого позичальника задовільний для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді.

	
	Спекулятивний рівень оцінки

	uaK4


	Позичальник    або      окремий     борговий     інструмент  характеризується низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий  стан такого позичальника недостатній для того, щоб запобігти передбачуваним ризикам  у короткостроковому періоді.

	uaK5


	Позичальник   або     окремий      борговий      інструмент характеризується дуже низькою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Фінансовий стан такого позичальника не дає змоги запобігти передбачуваним ризикам у короткостроковому періоді. 
       

	uaKD 


	Позичальник оголосив дефолт за борговими зобов'язаннями 




РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

