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04/05/2018
Оновлено рейтинг СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС»

25 квітня 2018 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (код ЄДРПОУ 30472034) по національній шкалі на рівні uaВВ+. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaВВ+ характеризується кредитоспроможністю нижчою ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами.    Висока залежність рівня кредитоспроможності від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Емітента за дванадцять місяців 2017 року.

1. Активи СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за період з 01.01.2017 по 01.01.2018 зменшились на 17,24% до 641,273 млн. грн. Власний капітал Компанії за дванадцять місяців 2017 року скоротився на 14,31% і на 01.01.2018 р. становив 152,273 млн. грн. Зобов’язання Компанії за цей же період зменшились на 18,12% до 489 млн. грн. В результаті співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями виросло на 1,38 п.п. і склало на 01.01.2018 р. 31,14%.

Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (30472034), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.01.2018
	01.01.2017
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	641 273
	774 894
	-133 621
	-17,24%

	2
	Власний капітал
	152 273
	177 700
	-25 427
	-14,31%

	3
	Зобов'язання
	489 000
	597 194
	-108 194
	-18,12%

	4
	Дебіторська заборгованість
	437 862
	525 551
	-87 689
	-16,69%

	5
	Кредиторська заборгованість
	484 147
	592 202
	-108 055
	-18,25%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	90,44%
	88,75%
	1,69 п.п.
	- 

	7
	Співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями
	31,14%
	29,76%
	1,38 п.п.
	- 



2. Дебіторська заборгованість СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за 2017 рік зменшилась на 87,689 млн. грн. (на 16,69%), а зменшення кредиторської заборгованості становило 108,055 млн. грн. (на 18,25%). Більші темпи падіння кредиторської заборгованості порівняно з дебіторською призвели до незначного зростання співвідношення між цими заборгованостями на 1,69 п.п. до рівня 90,44%.
3. Ділова активність Підприємства в аналізованому періоді збільшилась. Так, чистий дохід від реалізації продукції, отриманий Компанією за чотири квартали 2017 року, склав 104,410 млн. грн., що перевищує показник за той же період 2016 року на 31,98%. Проте за підсумками дванадцяти місяців 2017 року СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» отримало чистий збиток в розмірі 25,427 млн. грн., в той час як за аналогічний період 2016 року Компанією було отримано прибуток у сумі 20,925 млн. грн. Однією з причин збиткової діяльності Компанії в 2017 році є збільшення нею обсягів запасів, зокрема  незавершеного виробництва, на 23,256 млн. грн., що пов’язано зі специфікою діяльності сільськогосподарського підприємства. Реалізація цих запасів в 2018 році сприятиме покращенню фінансових результатів Компанії. Зокрема, аналіз фінансової звітності Компанії за перший квартал 2018 року показав, що чистий дохід від реалізації продукції за звітний період становив 14,376 млн. грн., що на 74,59% більше, ніж за перший квартал 2017 року.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» (30472034), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	12 місяців 2017 року (01.01.2018)
	12 місяців 2016 року (01.01.2017)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	104 410
	79 110
	25 300
	31,98%

	2
	Чистий прибуток
	-25 427
	20 925
	-46 352
	-

	3
	Рентабельність продажів
	-20,61%
	27,29%
	-47,90 п.п.
	-

	4
	Рентабельність власного капіталу
	-15,41%
	12,51%
	-27,92 п.п.
	-

	5
	Рентабельність активів
	-3,59%
	2,85%
	-6,44 п.п.
	-

	6
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	489 000
	597 194
	-108 194
	-18,12%

	7
	EBITDA
	-21 342
	21 544
	-42 886
	-

	8
	EBIT
	-21 517
	21 593
	-43 110
	-

	9
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-4,36%
	3,61%
	-7,97 п.п.
	-

	10
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	-4,40%
	3,62%
	-8,02 п.п.
	-


4. Збиткова діяльність Компанії за підсумками 2017 року негативно відобразилась на її показниках рентабельності продажів, власного капіталу та активів, які набули від'ємного значення.
5. Обсяг довгострокових та поточних зобов’язань Емітента станом на 01.01.2018 р. зменшився порівняно з 01.01.2017 р. на 18,12%. Також за підсумками 2017 року показники EBIT та EBITDA Компанії набули від'ємного значення. Проте, згідно зі звітністю, Емітент виконує свої зобов'язання по сплаті відсотків за облігаціями в повному обсязі. Зокрема, в 2017 році на сплату відсотків Компанією було спрямовано 3,254 млн. грн. Крім того, Агентство зазначає, що за даними фінансової звітності СТОВ «ПРОГРЕС-ПЛЮС» за перший квартал 2018 року, EBIT та EBITDA Компанії за цей період становили 2,832 млн. грн. та 2,842 млн. грн. відповідно.
Таким чином, аналіз звітності Емітента за дванадцять місяців 2017 року показав зростання ділової активності та співвідношення між власним капіталом та зобов'язаннями, на фоні збиткової діяльності Компанії.
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