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23/04/2014

ПРЕСС-РЕЛИЗ

ПАО "СЗФ" присвоен кредитный рейтинг

23/04/2014 на заседании рейтингового комитета Рейтингового агентства «Стандарт-Рейтинг» было принято решение о присвоении кредитного рейтинга Публичному акционерному обществу «Стахановский завод ферросплавов» (код ЕГРПОУ 00186513) по национальной шкале на уровне uaBB. Присваивая данный уровень оценки, Агентство руководствовалось следующими выводами:

1. В настоящее время завод производит все марки ферросилиция, а также ферросиликомарганец с различным содержанием фосфора. Продукция ПАО «СЗФ» реализуется как в Украине, так и на экспорт. 

Факторами, которые имеют негативное влияние на результаты работы Компании, являются: 

· угроза потери товарных рынков; 

· рост импорта ферросплавов в Украину; 

· увеличение тарифов на электроэнергию, которая занимает более половины себестоимости продукции;

· удорожание транспортировки конечной продукции;

· сложности с возвратом налогов на экспорт.  

2. Уровень поддержки от крупнейших акционеров Компании в будущем идентифицирован как неопределенный. Коэффициент автономии ПАО «Стахановский завод ферросплавов» на 01/01/2014 года составил 0,40%, это неудовлетворительный уровень по оценкам Агентства.

3. Анализ эффективности работы Компании показал, что предприятие работает с отрицательными показателями рентабельности. Причиной послужил убыток по результатам 2013 года в размере 56,4 млн. грн. что на 179,1 млн. грн. меньше убытка 2012 года.

4. Анализ ликвидности Публичного акционерного общества «Стахановский завод ферросплавов»  показал, что при низкой моментальной ликвидности Компания все же имеет высокую текущую ликвидность. А значит, предприятие хоть и не может рассчитаться по текущим обязательствам экстренно без поддержки, но обладает ресурсом для нормального погашения более 80% своих обязательств в текущем периоде.

5. За 2013 год значительно выросла задолженность Компании перед кредиторами (на 144,6% относительно 2012 года). Как результат снизилось соотношение между дебиторской и кредиторской задолженностью до уровня 75,09%. Финансовая устойчивость предприятия упала ниже критичного уровня.

В результате анализа итогов работы ПАО «Стахановский завод ферросплавов»  Агентство отмечает, что кредитные риски Компании увеличивают: убыток по итогам последних трех лет, высокие обязательства и низкий собственный капитал.
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