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02/07/2014
Обновлен рейтинг 
ЧАО «Украинская охранно-страховая компания»

02 июля 2014 года Рейтинговое агентство «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга /рейтинга финансовой устойчивости страховщика Частного акционерного общества «Украинская охранно-страховая компания» по национальной шкале на уровне uaA+. Страховщик с рейтингом uaA+ характеризуется высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Уровень устойчивости чувствителен к влиянию неблагоприятных коммерческих, финансовых и экономических условий. Рейтинговая оценка АО «Украинская охранно-страховая компания» (СК «УОСК») обновлялась исходя из анализа итогов работы Компании за первый квартал 2014 года и 2013 год.

1. За первый квартал 2014 года год брутто-премии СК «УОСК» в сравнении с первым кварталом 2013 года снизились на 11,89% до 25,527 млн грн. Однако за тот же период чистые премии выросли на 113,11%, а заработанные премии – на 106,61%. В сравнении с падением объемов бизнеса на рынке более чем на 40%, снижение брутто-премий СК «УОСК» выглядит легкой коррекцией. В то же время динамика чистых и заработанных премий страховщика указывает, что Компания успешно удерживала рыночную долю, несмотря на тяжелый для экономики Украины период. Агентство напоминает, что за 2013 год брутто-премии СК «УОСК» в сравнении с 2012 годом выросли на 24,11% до 127,405 млн. грн. 

2. За первый квартал 2014 года СК «УОСК» выплатила 8,983 млн грн, что на 71,83% больше чем за аналогичный период 2013 года. За тот же период уровень выплат вырос с 18,04% до 35,19%. Уровень выплат, несмотря на значительный рост, имел приемлемое значение. Однако прирост выплат стал одной из причин, по которой чистая прибыль страховщика снизилась на 55,43%. Тем не менее, деятельность Компании в первом квартале 2014 года оставалась прибыльной.
Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов 
	ЧАО «Украинская охранно-страховая компания» (23734213), тыс. грн., п.п., %
#
	Показатели
	I квартал 2014 года
	I квартал 2013 года
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	25527.4
	28971.8
	-3444.4
	-11.89%

	2
	от страхователей физических лиц
	16151.1
	17463.5
	-1312.4
	-7.52%

	3
	от перестраховщиков
	140
	265.2
	-125.2
	-47.21%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	63.27%
	60.28%
	2.99 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	0.55%
	0.92%
	-0.37 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	8023.9
	20758.6
	-12734.7
	-61.35%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	31.43%
	71.65%
	-40.22 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	17503.5
	8213.2
	9290.3
	113.11%

	9
	Заработанные страховые премии
	18321.7
	8867.7
	9454
	106.61%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	5852.8
	-3003.8
	8856.6
	-

	11
	Страховые выплаты и компенсации
	8982.9
	5227.9
	3755
	71.83%

	12
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	35.19%
	18.04%
	17.14 п.п.
	-

	13
	Чистая прибыль
	99.7
	223.7
	-124
	-55.43%

	14
	Рентабельность собственного капитала
	0.25%
	0.61%
	-0.36 п.п.
	-


3. За первый квартал 2014 года собственный капитал СК «УОСК» вырос на 4,41%, а обязательства снизились на 3,39%. В результате такой динамики коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом вырос на 4,29 п.п. до 57,43%.
С начала 2014 года ликвидные активы страховщика выросли на 0,3%. По оценкам Агентства, на 01/04/2014 на счетах Компании находилось 25,722 млн грн. Из-за такой динамики соотношение между ликвидными активами и обязательствами страховщика увеличилось на 1,14 п.п. до 36,64%. Агентство напоминает, что за 2013 год объем ликвидных активов СК «УОСК» вырос на 37,13% до 25,799 млн. грн.
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели 
ЧАО «Украинская охранно-страховая компания» (23734213), тыс. грн., п.п., %

	#
	Показатели
	01/04/2014
	01/01/2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	110531.2
	111292.6
	-761.4
	-0.68%

	2
	Собственный капитал
	40323.6
	38619.4
	1704.2
	4.41%

	3
	Обязательства
	70207.6
	72673.2
	-2465.6
	-3.39%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	57.43%
	53.14%
	4.29 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	25722.4
	25799.4
	-77
	-0.30%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	23.27%
	23.18%
	0.09 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	36.64%
	35.50%
	1.14 п.п.
	-


Приемлемый уровень ликвидности и капитализации СК «УОСК» сопровождался приростом в первом квартале кредиторской задолженности Компании. По мнению Агентства, такой прирост был связан с ухудшающейся конъюнктурой рынка для компаний, которые специализируются на классическом страховании.
Агентство напоминает, что 40% акций СК «УОСК» принадлежат Департаменту государственной службы охраны при МВД Украины и еще 20% акций принадлежат Управлению  государственной службы охраны при ГУМВД Украины в городе Киеве. Таким образом, на момент обновления рейтингов страховщика 60% его акций контролировались подразделениями МВД. Присутствие в структуре капитала СК «УОСК» госдоли указывает на наличие вероятной внешней поддержки со стороны акционера страховщика.
Таким образом, в первом квартале 2014 года Компания успешно удерживала свою рыночную долю, ее деятельность оставалась прибыльной, а уровень ликвидности и покрытия обязательств собственным капиталом немного увеличился. 60% акций страховщика контролировались подразделениями МВД Украины, что обеспечивало Компании с высокой долей вероятности высокий уровень внешней поддержки.
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