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Звіт про рейтингове дослідження 
	Клієнт:
	Публічне акціонерне товариство "Страхова компанія "Універсальна"

	Дата реєстрації:
	23.12.1994 р.

	Код ЄДРПОУ:
	20113829

	Місцезнаходження головного офісу компанії (місто, індекс, вулиця):
	01133, м. Київ, бул. Лесі Українки, буд. 9

	Назва аудиторської компанії, яка підтверджує звітність в останній фінансовий рік: 
	ТОВ «АУДИТ КОНСАЛТИНГ ГРУП»

	Перша особа, посада:
	Музичко Олексій Васильович, Голова Правління

	Кількість штатних співробітників на момент заповнення анкети:
	301 особа

	Телефон/факс:
	+38 (044) 281-61-50, 281-61-55

	Web-сайт:
	http://www.universalna.com

	Тип рейтингової оцінки:
	Фінансова стійкість страховика (загальні види страхування) / кредитний рейтинг

	Період оновлення рейтингу:
	Щоквартально

	Дата присвоєння рейтингу:
	12.05.2016

	Рейтингова оцінка згідно з українською шкалою (кредитний рейтинг / рейтинг фінансової стійкості (надійності) страховика):
	 uaAA+

	

	Співвідношення оцінок за українською рейтинговою шкалою та за міжнародною GPRC “Standard-Rating” шкалою, що відображає рейтинг в країнах операцій Агентства, встановлюється рейтинговим комітетом GPRC “Standard-Rating”.  

	

	Інформаційні обмеження:

	Звіт про рейтингове дослідження не має обмежень на розповсюдження. При використанні матеріалів, які містяться у звіті, посилання на РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) є обов’язковим. Всю інформацію, яка міститься у звіті про рейтингове дослідження, Агентство вважає вірною. 

	

	Обмеження на використання оцінок:

	Всі рейтинги Агентства не є рекомендацією до купівлі цінних паперів, використання послуг або прийняття будь-яких господарських рішень. Рейтингові оцінки незалежно від шкали повинні сприйматись тільки як думка аналітиків Агентства про об’єкт та суб’єкт рейтингування. 
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1. Перелік ліцензій та дозволів, якими володіє Компанія
Ліцензії по добровільному страхуванню:
Види добровільного страхування:
Страхування від нещасних випадків. Ліцензія серії АГ №569723 від 23.03.2011
Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я). Ліцензія серії АГ №569720 від 23.03.2011
Страхування здоров'я на випадок хвороби. Ліцензія серії АГ №569717 від 23.03.2011
Страхування залізничного транспорту. Ліцензія серії АГ №569715 від 23.03.2011
Страхування наземного транспорту (крім залізничного). Ліцензія серії АГ №569722 від 23.03.2011
Страхування повітряного транспорту. Ліцензія серії АГ №569726 від 23.03.2011
Страхування водного транспорту (морського внутрішнього та інших видів водного транспорту). Ліцензія серії АГ №569711 від 23.03.2011
Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу). Ліцензія серії АГ № 569706 від 23.03.2011
Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ. Ліцензія серії АГ №569710 від 23.03.2011
Страхування майна (відмінного від передбаченої пунктами 7-12). Ліцензія серії АГ №569719 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності власників наземного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія серії АГ №569709 від 23.03.2011
Страхування відповідальності власників водного транспорту (включаючи відповідальність перевізника). Ліцензія серії АГ №569708 від 23.03.2011
Страхування відповідальності перед третіми особами (відмінною від передбаченої пунктами 12-14). Ліцензія серії АГ №569725 від 23.03.2011
Страхування кредитів (у тому числі відповідальності позичальника за непогашення кредиту). Ліцензія серії АГ №569718 від 23.03.2011
Страхування фінансових ризиків. Ліцензія серії АГ №569730 від 23.03.2011
Страхування судових витрат. Ліцензія серії АГ №569728 від 23.03.2011
Страхування виданих гарантій (порук) та прийнятих гарантій Ліцензія серії АГ 569712 від 23.03.2011
Страхування медичних витрат. Ліцензія серії АГ №569721 від 23.03.2011
Страхування сільськогосподарської продукції. Ліцензія серії АГ №293880 від 17.06.2014
Ліцензії по обов'язковому страхуванню:
Види обов'язкового страхування:
Особисте страхування працівників відомчої (крім тих, які працюють в установах і організаціях, які фінансуються з Державного бюджету України) та сільської пожежної охорони і членів добровільних пожежних дружин (команд). Ліцензія серії АГ №569727 від 23.03.2011
Особисте страхування від нещасних випадків на транспорті. Ліцензія серії АГ №569724 від 23.03.2011
Авіаційне страхування цивільної авіації. Ліцензія серії АГ №569705 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за внутрішніми договорами). Ліцензія серії АГ №569713 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів (за міжнародними договорами). Ліцензія серії АГ №569713 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності оператора ядерної установки за шкоду, яка може бути заподіяна внаслідок ядерного інциденту. Ліцензія серії АГ №569732 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності суб'єктів господарювання за шкоду, яку може бути заподіяно пожежами та аваріями на об'єктах підвищеної небезпеки, включаючи пожежовибухонебезпечні об'єкти. Ліцензія серії АГ №569731 від 23.03.2011
Страхування відповідальності суб'єктів перевезення небезпечних вантажів на випадок настання негативних наслідків при перевезенні небезпечних вантажів. Ліцензія серії АГ №569714 від 23.03.2011
Страхування цивільної відповідальності громадян України, що мають у власності чи іншому законному володінні зброю, за шкоду, яка може бути заподіяна третій особі або майну внаслідок володіння, зберігання чи використання цієї зброї. Ліцензія серії АГ №569716 від 23.03.2011
Страхування тварин на випадок загибелі, знищення, вимушеного забою, від хвороб, стихійних лих та нещасних випадків у випадках та згідно з переліком тварин, встановленими Кабінетом Міністрів України. Ліцензія серії АГ №569729 від 23.03.2011
Страхування предмета іпотеки від ризиків випадкового знищення, випадкового пошкодження або псування. Ліцензія серії АГ №594195 від 27.12.2011
(А) Загальна характеристика страховика
Компанія була заснована у 1991 році і сьогодні працює в усіх регіонах України. Компанія акумулювала в собі досвід та ресурси таких відомих представників страхового ринку, як ЗАТ «СІК «Талісман» та Страхового центру «Поділля». Після об’єднання компаній було укладено низку стратегічних угод приєднання, в результаті яких «Універсальна» отримала правонаступництво СК «Карпати» (м. Ужгород), ВАСТ «Терен» (м. Тернопіль) та ЗАТ «Саламандра-Десна» (м. Чернігів). Станом на 1 січня 2016 року регіональна мережа СК "Універсальна" нараховує більше 300 точок продажу по всій країні. СК "Універсальна" надає послуги індивідуальним та корпоративним клієнтам та позиціонує себе як роздрібного страховика. Партнерами компанії є 100 автодилерів, 30 банків, 17 страхових брокерів, 7 лізингових компаній та 409 АЗК "ОККО".
СК «Універсальна» є членом Моторного (Транспортного) Страхового бюро, Українського союзу промисловців та підприємців, Торгово-Промислової Палати України та Української Асоціації Якості. Крім того, страховик співпрацює з такими міжнародними компаніями з асістансу як "CORIS", "Smile Service", "Remed Assistance", "Global Voyager Assistance", "Ей.Ай.Сі.-Асистанс".
Виходячи з даних таблиці 1, за перші три місяці 2016 року СК "Універсальна" зібрала 116.726 млн. грн. валових премій, що на 30.10% вище об’єму премій за той же період 2015 року. На думку Агентства, з таким результатом СК "Універсальна" за масштабами діяльності входить до ТОП-10 ринку класичного страхування в Україні. РА «Стандарт-Рейтинг» відмічає, що об’єм брутто-премій за 2015 рік становив 388.222 млн. грн. проти 351.733 млн. грн. за 2014 рік. Простежується тенденція зростання об’ємів валового бізнесу як за результатами 2015 року, так і за результатами першого кварталу 2016 року, незважаючи на ускладнення умов роботи на страховому ринку, що заслуговує на позитивну оцінку. 
таблиця 1

Ключові показники роботи СК "Універсальна", тис. грн., %

	#
	Показники
	I квартал 2016 року
	I квартал 2015 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто премії, всього
	116725.7
	89721.2
	27004.5
	30.10%

	2
	Страхові виплати та компенсації
	25826.3
	41000.8
	-15174.5
	-37.01%

	3
	Співвідношення між виплатами та брутто-преміями
	22.13%
	45.70%
	-23.57 п.п.
	-

	4
	Власний капітал
	272360
	245451
	26909
	10.96%

	5
	Зобов’язання 
	300972
	368767
	-67795
	-18.38%

	6
	Коефіцієнт покриття зобов’язань власним капіталом 
	90.49%
	66.56%
	23.93 п.п.
	-

	7
	Чистий прибуток
	131
	1829
	-1698
	-92.84%

	8
	Рентабельність власного капіталу
	0.05%
	0.75%
	-0.70 п.п.
	-

	9
	Рентабельність активів
	0.02%
	0.30%
	-0.27 п.п.
	-

	10
	Співвідношення між підпроцентними активами та зобов’язаннями  
	1%
	1%
	0
	-


​За перший квартал 2016 року об’єм виплат Компанії склав 25.826 млн. грн., що на 37.01% нижче показника 2015 року. Таким чином, рівень виплат знизився на 23.57 п.п.: з 45.70% до 22.13%. Зниження рівня виплат на фоні зростання брутто-премій заслуговує на позитивну оцінку при оцінці фінансової надійності страховика.
Перші три місяці 2016 року, як і 2015 рік, СК «Універсальна» закінчила із прибутком. Так, чистий прибуток за перший квартал 2016 року склав 131 тис. грн., а за 2015 рік даний показник становив 84 тис. грн. Агентство позитивно оцінює факт росту чистого прибутку на фоні складної економічної ситуації в країні та на ринку класичного страхування, зокрема. 

Таким чином, РА "Стандарт-Рейтинг" вважає, що СК «Універсальна» відноситься до категорії найбільших страховиків. Компанія стабільно за масштабами діяльності входить до ТОП-10 українського ринку класичного страхування, демонструє значний обсяг виплат і здатність генерувати прибуток у складний економічний період.

(В) Ділова активність і конкуренція
За підсумками першого кварталу 2016 року показники ділової активності СК «Універсальна» продемонстрували помітний зріст:

· Валові премії збільшились на 30.10% до 116.726 млн. грн.;

· Чисті премії зросли на 28.16% до 87.868 млн. грн.;

· Зароблені страхові премії виросли з 63.754 млн. грн. до 82.356 млн. грн., або на 29.18%. 
Діяльність страховика спрямована на корпоративний сегмент, що дозволяє зменшити негативний вплив на об’єми валового бізнесу внаслідок зниження доходів населення. 
Крім того, Агентство наголошує, що згідно з даними за 2015 рік у порівнянні з 2014 роком Компанія також показала приріст брутто, чистих та зароблених страхових  премій (на 10.37%, 23.27% та 18.80%, відповідно). Таким чином, незважаючи на складну економічну ситуацію в Україні, СК «Універсальна» спроможна збільшувати свою частку на страховому ринку. 
ТАБЛИЦЯ 2

Показники ділової активності СК "Універсальна", тис. грн., %
	#
	Показники
	I квартал 2016 року
	I квартал 2015 року
	Зміна
	Темп приросту, %

	1
	Брутто-премії, всього, в т.ч.
	116725.7
	89721.2
	27004.5
	30.10%

	2
	від страхувальників фізичних осіб
	27682.5
	26410.4
	1272.1
	4.82%

	3
	від перестрахувальників
	-746.5
	481.8
	-1228.3
	-254.94%

	4
	Доля фізичних осіб в брутто-преміях
	23.72%
	29.44%
	-5.72 п.п.
	-

	5
	Доля перестрахувальників в брутто-преміях
	-0.64%
	0.54%
	-1.18 п.п.
	-

	6
	Страхові платежі, відправленні перестрахувальникам
	28858
	21162.1
	7695.9
	36.37%

	7
	Коефіцієнт залежності від перестрахувальників
	24.72%
	23.59%
	1.14 п.п.
	-

	8
	Чисті премії
	87867.70
	68559.10
	19308.60
	28.16%

	9
	Зароблені страхові премії
	82356.2
	63753.8
	18602.4
	29.18%

	10
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	-1372
	7896
	-9268
	-117.38%

	11
	Рентабельність продажів
	-1.18%
	8.80%
	-9.98 п.п.
	-

	12
	Аквізиційні витрати
	15666
	14723
	943
	6.40%

	13
	Співвідношення між аквізаційними витратами і брутто-преміями
	13.42%
	16.41%
	-2.99 п.п.
	-


Аквізиційні витрати за перший квартал 2016 року становили 15.666 млн. грн., що на 6.40% вище аналогічного показника за той же період 2015 року. Враховуючи випереджаючі темпи росту валових премій над аквізаційними витратами, відбулося зменшення співвідношення аквізаційних витрат і брутто-премій страховика на 2.99 п.п. Компанія має власну розвинену регіональну мережу, яка нараховує більше 300 точок продажу по всій країні, що зменшує залежність Компанії від посередників.
Таким чином, СК «Універсальна» нарощує свою присутність на страховому ринку, незважаючи на складні економічні умови, має власну розвинену збутову мережу, а також більше 70% свого валового бізнесу отримує від юридичних осіб.
(С) Диверсифікація бізнесу
За підсумками першого кварталу 2016 року найбільшими видами страхування СК «Універсальна» у порівнянні з тим же періодом 2015 року залишалися:

· Авіаційне страхування цивільної авіації – 30.77% премій;
· Страхування наземного транспорту (крім залізничного) – 25% премій.
Агентство відмічає появу страхування сільськогосподарської продукції в портфелі Компанії, що позитивно впливає на його рівень диверсифікації. Також слід звернути увагу, що згідно з даними першого кварталу 2015 року більше 60% валового бізнесу приходилось на авіаційне страхування та страхування наземного транспорту. В першому кварталі 2016 року Компанія зменшила частку ключових видів страхування, що покращило диверсифікацію страхового портфеля.
ТАБЛИЦЯ 3
ТОП-10 найбільших видів страхування СК "Універсальна", тис. грн., %
	#
	Показники
	І квартал 2016 року
	І квартал 2015 року
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Авіаційне страхування цивільної авіації
	35911.7
	30.77%
	27918
	31.12%
	-0.35 п.п.
	28.63%

	2
	Страхування наземного транспорту (крім залізничного)
	29177.1
	25.00%
	27206.8
	30.32%
	-5.33 п.п.
	7.24%

	3
	Страхування майна (іншого ніж передбачено пунктами 7-12)
	14609
	12.52%
	7126
	7.94%
	4.57 п.п.
	105.01%

	4
	Страхування цивільної відповідальності власників транспортних засобів
	14340.8
	12.29%
	11215.6
	12.50%
	-0.21 п.п.
	27.86%

	5
	Медичне страхування (безперервне страхування здоров'я)
	7455.8
	6.39%
	6632.7
	7.39%
	-1.01 п.п.
	12.41%

	6
	Страхування сільськогосподарської продукції
	6784.1
	5.81%
	0
	0.00%
	5.81 п.п.
	-!

	7
	Страхування медичних витрат
	2646.7
	2.27%
	2676,3
	2.98%
	2.27 п.п.
	-

	8
	Страхування від вогневих ризиків та ризиків стихійних явищ
	2023.7
	1.73%
	1080.4
	1.20%
	0.53 п.п.
	87.31%

	9
	Страхування від нещасних випадків
	1439.9
	1.23%
	1526.1
	1.70%
	-0.47 п.п.
	-5.65%

	10
	Страхування вантажів та багажу (вантажобагажу)
	1181
	1.01%
	788.2
	0.88%
	0.13 п.п.
	49.84%

	11
	Інші види страхування
	1155.9
	0.99%
	6227.4
	6.94%
	-5.95 п.п.
	-81.44%

	12
	Всього:
	116725.7
	100.00%
	89721.2
	100.00%
	0.00 п.п.
	30.10%


Оскільки більше 70% брутто-премій СК «Універсальна» отримує від юридичних осіб, Агентство звертає увагу на клієнтську диверсифікацію страховика. Отже, до складу корпоративних клієнтів Компанії входять: Fozzy Group, Panasonic (CIS), Райффайзен Лізинг Аваль, Торговий дім «УКРАВТОВАЗ», Концерн Галнафтогаз, Концерн Хлібпром, ТМ «Sniezka», ПАТ "Кредобанк" та інші. РА «Стандарт-Рейтинг», з огляду на перелік корпоративних клієнтів страховика, характеризує клієнтську диверсифікацію Компанії на хорошому рівні. Гострої залежності від однієї юридичної особи страховика не виявлено.
Таким чином, Компанія підтримує хороший рівень клієнтської диверсифікації та диверсифікації за видами страхування. 
(D) Якість активів

Згідно з даними таблиці 4, доходні активи за результатами першого кварталу 2016 року залишились майже на тому ж рівні, що і на 31.03.2015 р., але дещо змінилась їх структура. Так, Компанія суттєво наростила грошові кошти на поточних рахунках (+131.14%), банківські депозити збільшились на 69.25%, а кошти в облігаціях зросли на 146.57%.
З дохідних активів Компанії на 31.03.2016 р. 53.66% займали підпроцентні активи. В той же час, підпроцентні активи були представлені коштами страховика на поточних та депозитних рахунках в банку, а також облігаціями. Станом на початок другого кварталу 2016 року на рахунках Компанії було 233.04 млн. грн.
ТАБЛИЦЯ 4
Структура дохідних активів СК "Універсальна", тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	31.03.2016
	31.03.2015
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Грошові кошти на поточних рахунках
	18549
	4.27%
	8025
	1.79%
	2.48 п.п.
	131.14%

	2
	Банківські депозити
	205781
	47.39%
	121582
	27.17%
	20.22 п.п.
	69.25%

	3
	Банківські метали
	0
	0.00%
	0
	0.00%
	0.00 п.п.
	-

	4
	Нерухомість
	68335.5
	15.74%
	71480.05
	15.97%
	-0.24 п.п.
	-4.40%

	5
	Акції
	24365.6
	5.61%
	111641.2
	24.95%
	-19.34 п.п.
	-78.18%

	6
	Облігації
	8706.3
	2.00%
	3531
	0.79%
	1.22 п.п.
	146.57%

	7
	Права вимоги до страхувальників
	108526.4
	24.99%
	131186.6
	29.32%
	-4.33 п.п.
	-17.27%

	8
	Готівкові кошти в касі
	0
	0.00%
	31
	0.01%
	-0.01 п.п.
	-100.00%

	9
	Інші доходні активи
	0
	0.00%
	0
	0.00%
	0.00 п.п.
	-

	10
	Доходні активи всього:
	434263.8
	100.00%
	447476.8
	100.00%
	0.00 п.п.
	-2.95%

	11
	Підпроцентні активи всього
	233036.3
	53.66%
	133138
	29.75%
	23.91 п.п.
	75.03%


В період з 31.03.2015р. по 31.03.2016р. обсяг підпроцентних активів СК «Універсальна» виріс на 75.03%: з 133.138 млн. грн. до 233.036 млн. грн. Таке суттєве зростання підпроцентних активів, на думку Агентства, заслуговує позитивної оцінки, адже це дозволило Компанії наростити обсяг ліквідності. Таким чином, за період з 31.03.2015р. по 31.03.2016р. співвідношення між підпроцентними активами і зобов'язаннями виросло з 36.10% до 77.43%. Така політика управління ліквідністю в складних економічних умовах характеризується як консервативна і вигідно виділяє Компанію серед інших учасників страхового ринку.

Таким чином, СК «Універсальна» проводила консервативну політику управління ліквідністю шляхом суттєвого нарощування співвідношення між підпроцентними активами та зобов'язаннями до рівня 77.43%. Станом на 31.03.2016р. на рахунках Компанії було 233.036 млн. грн. Більшість підпроцентних активів були зосереджені в банківських депозитах. Політику страховика щодо вибору банку також можна оцінити як консервативну, що під час банківської кризи заслуговує на позитивну оцінку.

(E) Якість перестрахового забезпечення
СК «Універсальна» проводить консервативну політику відбору перестраховиків. Перестраховий захист для СК «Універсальна» у першому кварталі 2016 року забезпечували такі компанії як: SCOR Re, AXIS Re, Munich Re, Zurich Re, Allianz Global, Swiss Re та інші. Найбільшу частку захисту забезпечують перестраховики-нерезиденти з рейтингами інвестиційного рівня за міжнародною шкалою. Перестраховий портфель СК «Універсальна» добре диверсифікований і забезпечує високий рівень захисту її бізнесу.
(F) Адекватність формування резервів

Резерви. На момент підготовки рейтингового звіту СК «Універсальна» сформувала всі види резервів, які були передбачені українським законодавством. Станом на 31.03.2016р. найбільша частина резервів (45%) припадала на резерви незароблених премій (табл. 5).
ТАБЛИЦЯ 5
Структура резервів СК «Універсальна», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	31.03.2016
	31.03.2015
	Зміна структури, п.п.
	Темп приросту, %

	
	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	
	

	1
	Резерви під незароблені премії
	135681.01
	45.00%
	89532.5
	33.06%
	11.94 п.п.
	51.54%

	2
	Резерв заявлених, але не виплачених збитків
	124445.8
	41.28%
	142273.3
	52.53%
	-11.26 п.п.
	-12.53%

	3
	Резерв збитків, які настали, але не заявлені
	5611.7
	1.86%
	5164.9
	1.91%
	-0.05 п.п.
	8.65%

	4
	Резерв коливань збитковості
	16427.1
	5.45%
	16005.8
	5.91%
	-0.46 п.п.
	2.63%

	5
	Резерв катастроф
	19329.4
	6.41%
	17842.5
	6.59%
	-0.18 п.п.
	8.33%

	6
	Інші резерви
	0
	0.00%
	0
	0.00%
	-
	-

	7
	Технічні резерви всього:
	301495.01
	100.00%
	270819
	100.00%
	-
	11.33%


Згідно з даними за 2014-2015 рр. та за перший квартал 2016 року Компанія формує резерви у повному обсязі відповідно до українського законодавства. Також Агентство звертає увагу на наявність суттєвого резерву заявлених, але не виплачених збитків (124.446 млн. грн. або 41.28% від загальних резервів страховика), а також резерву коливань збитковості (16.427 млн. грн. або 5.45% від портфеля страховика). Структура резервів опосередковано вказує на те, що, крім формального виконання вимог діючого законодавства, страховик формує власні зобов'язання відповідно до адекватно оцінених ризиків.
Виплати. За перший квартал 2016 року обсяг виплат і компенсацій знизився на 37.01% до 25.826 млн. грн. При цьому, рівень виплат знизився на 23.57 п.п.: з 45.70% до 22.13%, що не перевищує середнє значення по ринку. Такий обсяг і рівень виплат, враховуючи факт прибуткової діяльності, заслуговує позитивної оцінки (табл. 6). 
ТАБЛИЦЯ 6
Виплати і покриття виплат підпроцентними активами 

СК «Універсальна», тис. грн., п.п., %
	#
	Показники
	I квартал 2016 року
	I квартал 2015 року
	Зміна
	Темп приросту премій, %

	1
	Страхові виплати і компенсації
	25826.3
	41000.8
	-15174.5
	-37.01%

	2
	Брутто премії, всього
	116725.7
	89721.2
	27004.5
	30.10%

	3
	Співвідношення між виплатами і брутто-преміями
	22.13%
	45.70%
	-23.57 п.п.
	-

	4
	Підпроцентні активи всього
	233036.3
	133138
	99898.3
	75.03%

	5
	Покриття виплат підпроцентними активами 
	902.32%
	324.72%
	577.60 п.п.
	-


Агентство звертає увагу, що Компанія має дуже високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами перших трьох місяців 2016 року становив 902.32%, що в 2,2 рази перевищує оптимальне значення. Наявність та суттєвий приріст запасу підпроцентних активів щодо обсягу виплат за І квартал 2016 року заслуговує позитивної оцінки в умовах банківської кризи. 
Таким чином, станом на 31.03.2016 р. СК «Універсальна» сформувала резерви в обсязі, який відповідає вимогам українського законодавства. Найбільша частка резервів (45%) складалась з резерву незароблених премій. За підсумками першого кварталу 2016 року рівень виплат Компанії не перевищував середньо-ринкового значення і становив 22.13%. Крім того, страховик має високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами І кварталу 2016 року становив 902.32%.
(G) Капітал і запас платоспроможності
Зареєстрований (статутний) капітал страховика на 31.03.2016р. становив 192.7 млн. грн., що на 17.18% вище ніж на 31.03.2015р. В структурі капіталу Компанії додатковий капітал становив 77.64% від власного капіталу страховика, а нерозподілений збиток минулих років становив 69.59% від власного капіталу. 
ТАБЛИЦЯ 7
Структура власного капіталу СК «Універсальна», тис. грн., п.п., %
	#
	Показатели
	31.03.2016
	31.03.2015
	Изменение структуры, п.п.
	Темп прироста, %

	
	
	тыс. грн
	%
	тыс. грн
	%
	
	

	1
	Статутний капітал
	192700
	70,77%
	164447
	67,00%
	3,77%
	17,18%

	2
	Капітал в дооцінках
	17804
	6,54%
	25245
	10,29%
	-3,75%
	-29,48%

	3
	Додатковий капітал
	211427
	77,64%
	211427
	86,14%
	-8,49%
	0,00%

	4
	Резервний капітал
	4093
	1,50%
	4093
	1,67%
	-0,16%
	0,00%

	5
	Нерозподілений прибуток (збиток)
	-189481
	-69,59%
	-193609
	-78,88%
	9,29%
	-2,13%

	6
	Неоплачений капітал
	0
	0,00%
	0
	0,00%
	-
	-

	7
	Інші резерви
	35757
	13,13%
	33848
	13,79%
	-0,66%
	5,64%

	8
	Власний капітал всього:
	272300
	100,00%
	245451
	100,00%
	0,00%
	10,94%


Агентство звертає увагу на наявність у Компанії додаткового капіталу. У той же час, значно виріс рівень забезпеченості зобов'язань страховика капіталом. Так, якщо на 31.03.2015р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями страховика становило 66.56%, то на 31.03.2016р. – 90.49%, що перевищує середньо-ринкове значення по компаніях, які спеціалізуються на класичному страхуванні. На думку Агентства, за результатами роботи СК «Універсальна» за 2015 рік та за перший квартал 2016 року в наступних періодах поточного року Компанії підтримка акціонерів не знадобиться.
(H) Підтримка акціонерів
За даними річного звіту Компанії перед НКЦПФР, станом на початок 2016 року 23,64% акцій СК «Універсальна» володів Європейський Банк Реконструкції та Розвитку. Серед інших міноритарних акціонерів СК «Універсальна» окремо слід виділити провідні фінансові інституції - Goldman Sachs International, Genesis Emerging Markets Opportunities Fund, Horizon Capital. Наявність у якості акціонерів таких міжнародних фінансово-кредитних організацій опосередковано позитивно впливає на рейтинги страховика.
(I) Інші фактори, що впливають на оцінку

В результаті вивчення обставин взаємодії страховика з держорганами, Агентством було зроблено висновок, що на момент присвоєння рейтингу у Компанії не було суттєвих суперечок з регулюючими або податковими органами, які могли б у майбутньому суттєво вплинути на рівень платоспроможності страховика. Також завдяки вивченню справ в Єдиному реєстрі судових рішень РА «Стандарт-Рейтинг» звертає увагу, що не було виявлено рішень судів, які б суттєво вливали на спроможність страховика виконувати свої зобов'язання. Станом на 04/05/2016 р. СК "Універсальна" за даними ДФС не мала податкового боргу.
Вивчення кадрового складу страховика показало, що менеджмент Компанії має високу кваліфікацію. Станом на 31.03.2016р. в Компанії була зайнята 301 особа штатних співробітників, а також 668 страхових агентів фізичних осіб.

2. Узагальнення компонентів оцінки
Узагальнюючі компоненти рейтингової оцінки Публічного акціонерного товариства "Страхова компанія "Універсальна" (код ЄДРПОУ 20113829), рейтинговий комітет РА "Стандарт-Рейтинг" прийняв рішення про присвоєння кредитного рейтингу / рейтингу фінансової стійкості страховика за національною шкалою на рівні uaАА+. Даний рівень рейтингу на момент присвоєння є найвищим з можливих за національною шкалою для страхових компаній, зареєстрованих в Україні. Страховик з рейтингом uaAA+ характеризується дуже високою фінансовою стійкістю порівняно з іншими українськими страховиками. 

Приймаючи рішення про присвоєння рейтингу, Агентство керувалося наступними висновками:

1. СК "Універсальна" за масштабом діяльності відноситься до великих страхових компаній. Компанія стабільно за масштабами діяльності входить до ТОП-10 українського ринку класичного страхування, демонструє значні обсяги виплат і здатність генерувати прибуток у складний економічний період.
2. Страховик має власну розвинену збутову мережу, яка покриває всю територію України і нараховує біля 300 точок продаж. Компанія веде розумну політику винагороди посередників, і близько 70-75% свого валового бізнесу отримує від юридичних осіб.
3. СК "Універсальна" проводила консервативну політику управління ліквідністю, наростивши співвідношення між підпроцентними активами та зобов'язаннями до рівня 77,43%. На 31.03.2016 на рахунках Компанії було більше 233 млн. грн. Весь обсяг підпроцентних активів був представлений банківськими депозитами, коштами на поточних рахунках та вкладеннями в облігації.

4. СК «Універсальна» проводить консервативну політику відбору перестраховиків. Перестраховий захист для СК «Універсальна» у першому кварталі 2016 року забезпечували такі компанії як: SCOR Re, AXIS Re, Munich Re, Zurich Re, Allianz Global, Swiss Re та інші. Помітну частку захисту забезпечують перестраховики-нерезиденти з рейтингами інвестиційного рівня за міжнародною шкалою. Перестраховий портфель СК «Універсальна» добре диверсифікований і забезпечує високий рівень захисту її бізнесу.
5. За підсумками першого кварталу 2016 року рівень виплат Компанії не перевищував середньо-ринкового значення і становив 22.13%. Крім того, страховик має високий коефіцієнт покриття виплат підпроцентними активами, який за результатами І кварталу 2016 року становив 902.32%.
6. За період з 31.03.2015р. по 31.03.2016 р. співвідношення між власним капіталом і зобов’язаннями страховика зросло із 66.56%, до 90.49%, що перевищує середньо-ринкове значення по компаніях, які спеціалізуються на класичному страхуванні.
7. За даними річного звіту Компанії перед НКЦПФР, станом на початок 2016 року 23,64% акцій СК «Універсальна» володів Європейський Банк Реконструкції та Розвитку та Goldman Sachs International, Genesis Emerging Markets Opportunities Fund, Horizon Capital. Наявність у якості міноритарних акціонерів міжнародних фінансово-кредитних організацій опосередковано позитивно впливає на рейтинги страховика.
Рейтингова шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховиків 
Національна рейтингова шкала, адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) для оцінки фінансової стійкості страхових компаній 
	Рейтингова оцінка
	Зміст оцінки фінансової стійкості страховика за національною шкалою 

	uaAAA
	Страховик з рейтингом uaAAA характеризується виключно високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками 

	uaAA
	Страховик з рейтингом uaAA характеризується дуже високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками.

	uaA
	Страховик з рейтингом uaA характеризується високою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості чутливий до впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaВВВ
	Страховик з рейтингом uaBBB характеризується достатньою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Рівень стійкості залежить від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaBB
	Страховик з рейтингом uaBB характеризується кредитоспроможністю нижче достатньої у порівнянні з іншими українськими страховиками. Висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaB
	Страховик з рейтингом uaB характеризується низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Дуже висока залежність рівня стійкості від впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. 

	uaССС
	Страховик з рейтингом uaCCC характеризується дуже низькою фінансовою стійкістю у порівнянні з іншими українськими страховиками. Існує потенційна ймовірність припинення роботи страховика, або тимчасового переривання бізнес-процесу з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaСС
	Страховик з рейтингом uaCC характеризується високою ймовірністю припинення діяльності з подальшим невиконанням зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaС
	Страховик очікує призупинення діяльності та невиконання зобов’язань перед страхувальниками. 

	uaD
	Страховик припинив діяльність і почав процедуру ліквідації 


«–» або «+» — Проміжні  категорії  рейтингу відносно основних категорій.

Шкала для оцінки рейтингу фінансової стійкості страховика адаптована РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна) на підставі національної шкали, яка затверджена Постановою Кабінету Міністрів України від 26 квітня 2007 року № 665 «Про затвердження національної рейтингової шкали».

Інформація для страхувальників:

Рейтинг фінансової стійкості страховика не вказує на швидкість та ймовірність своєчасної виплати. Рейтингова оцінка фінансової стійкості страховика є думкою аналітиків Агентства щодо ймовірності призупинення бізнес-процесів в компанії з подальшою неможливістю виконати зобов’язання перед страхувальниками. В страхових компаніях, які не мають істотних боргових зобов’язань перед банками та не здійснювали облігаційні займи, рейтинг фінансової стійкості співпадає з кредитним рейтингом. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)                                                     Звіт про рейтингове дослідження

