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25/05/2015
Подтверждены рейтинги СК «БУСИН»

25 мая 2015 года РА «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга / рейтинга финансовой устойчивости страховщика / Частного акционерного общества «Страховая компания «Бусин» – по национальной шкале на уровне uaAA+. Страховщик с рейтингом uaAA+ характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Рейтинговая оценка АО СК «БУСИН» подтверждалась исходя из анализа итогов работы Компании за 2014 год и за первый квартал 2015 года.
1. По итогам первого квартала 2015 года в сравнении с аналогичным периодом 2014 года показатели деловой активности СК «Бусин» продемонстрировали существенный рост. Объем валовых премий, собранных за первые три месяца 2015 года, составил 27.664 млн. грн., что на 91.75% выше показателя за тот же период 2014 года. Чистые премии выросли почти в 7.75 раз и достигли 18.493 млн. грн., заработанные премии увеличились в 11.1 раз: с 0.96 млн. грн. до 10.661 млн. грн. Агентство позитивно оценивает заметный прирост бизнеса Компании на фоне снижения деловой активности в Украине.

2. Страховые выплаты и компенсации СК «БУСИН» за первый квартал 2015 года по сравнению с аналогичным периодом 2014 года выросли более чем в 5 раз до 0.685 млн. грн. Несмотря на данный рост, уровень выплат остается на уровне 2.48%, что ниже среднерыночного значения этого показателя, поэтому заметные темпы прироста выплат не могли оказывать существенного давления на финансовый результат страховщика.

3. Финансовый результат от операционной деятельности СК «БУСИН» за первые три месяца 2015 года составил 8.542 млн. грн. против убытка за тот же период 2014 года в размере 1.228 млн. грн. Чистая прибыль СК «БУСИН» за первый квартал 2015 года составила 23.92 млн. грн, что на 260,47% больше чем за первый квартал 2014 года. Существенный рост чистой прибыли и показателей доходности заслуживают положительной оценки. 

Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов АО СК «БУСИН», тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	I квартал 2015 года
	I квартал 2014 года
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	27663.7
	14426.7
	13237
	91.75%

	2
	от страхователей физических лиц
	438.6
	376.1
	62.5
	16.62%

	3
	от перестраховщиков
	1310.8
	130.8
	1180
	902.14%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	1.59%
	2.61%
	-1.02 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	4.74%
	0.91%
	3.83 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	9170.9
	12039.4
	-2868.5
	-23.83%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	33.15%
	83.45%
	-50.30 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	18492.8
	2387.3
	16105.5
	674.63%

	9
	Заработанные страховые премии
	10660.8
	960.4
	9700.4
	1010.04%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	8541.7
	-1228.4
	9770.1
	-

	11
	Страховые выплаты и компенсации
	685.2
	134.7
	550.5
	408.69%

	12
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	2.48%
	0.93%
	1.54 п.п.
	-

	13
	Чистая прибыль
	23919.5
	6635.7
	17283.8
	260.47%

	14
	Рентабельность собственного капитала
	28.32%
	11.92%
	16.40 п.п.
	-


4. Агентство напоминает, что СК "БУСИН" возобновила действие облигаторных Договоров перестрахования авиационных рисков ответственности и авиационного КАСКО с лимитом ответственности до 850 млн. долл. США (включая покрытие военных и связанных с ними рисков до полного лимита ответственности). К договорам привлечены синдикаты Lloyd's и ведущие компании-перестраховщики из дальнего зарубежья с высокими рейтингами финансовой надежности.

5. В период с 01.01.2015г. по 31.03.2015г. балансовые показатели Компании продемонстрировали разнонаправленную динамику. Активы снизились на 3.35% до 182.077 млн. грн., собственный капитал вырос с 65.433 млн. грн. до 84.455 млн. грн., или на 29.07%, а валовые обязательства сократились на 20.6% до уровня 97.622 млн. грн. Таким образом, СК "БУСИН" удалось заметно повысить свой уровень капитализации, о чем свидетельствует коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом, который на 31.03.2015г. составил 86.51%.
6. За первый квартал 2014 года ликвидные активы СК "БУСИН" выросли на 34.63%, и по состоянию на конец первого квартала 2015 года их объем составил 70.171 млн. грн. В результате роста денежных средств и снижения валовых обязательств, уровень ликвидности вырос на 29.49 п.п. и на 31.03.2015г. составил 71.88%, что соответствует хорошему уровню ликвидности. 
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели АО СК «БУСИН», тыс. грн, п.п., %

	#
	Показатели
	31.03.2015
	31.12.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	182076.8
	188381.2
	-6304.4
	-3.35%

	2
	Собственный капитал
	84455.2
	65432.8
	19022.4
	29.07%

	3
	Обязательства
	97621.6
	122948.4
	-25326.8
	-20.60%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	86.51%
	53.22%
	33.29 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	70171.4
	52120
	18051.4
	34.63%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	38.54%
	27.67%
	10.87 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	71.88%
	42.39%
	29.49 п.п.
	-


Проанализировав деятельность страховщика за первый квартал 2015 года, РА «Стандарт-Рейтинг» отмечает довольно хорошее начало года и подтверждает рейтинг страховщика на уровне uaAA+, что обусловлено следующими факторами:
· Существенный рост объемов валового бизнеса (+91.75%);

· Рост объемов чистой прибыли и показателей доходности;
· Компания ясно продемонстрировала способность увеличить показатели капитализации (до 86,51%) и ликвидности (до 71,88%) в сложный экономический период.
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