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17/03/2015
Подтверждены рейтинги СК «БУСИН»

17 марта 2015 года РА «Стандарт-Рейтинг» приняло решение об обновлении кредитного рейтинга / рейтинга финансовой устойчивости страховщика / Частного акционерного общества «Страховая компания «Бусин» - по национальной шкале на уровне uaAA+. Страховщик с рейтингом uaAA+ характеризуется очень высокой финансовой устойчивостью по сравнению с другими украинскими страховщиками. Рейтинговая оценка АО СК «БУСИН» подтверждалась исходя из анализа итогов работы Компании за 2014 год.
1. По итогам четырех кварталов 2014 года прирост валового бизнеса СК «Бусин» составил 35.09%. Так, за анализируемый период Компания собрала 100.464 млн. грн. брутто-премий. Данный рост премий в сложных экономических условиях выгодно выделяет СК «БУСИН» на фоне других страховых компаний. Возможность для обеспечения прироста объемов валового бизнеса даже в гривневом эквиваленте в сложный для экономики период заслуживает положительной оценки.
2. Страховые платежи, отправленные перестраховщикам, выросли на 73.35% до уровня 88.419 млн. грн. Как результат, коэффициент зависимости от перестраховщиков увеличился с 68.59% до 88.01%. Высокий уровень зависимости от перестраховочных компаний объясняется спецификой бизнеса СК «БУСИН», которая работает с крупными рисками.
Чистые и заработанные страховые премии продемонстрировали нисходящий тренд. Так, чистые премии сократились на 48.44% до 12.045 млн. грн. Заработанные страховые премии, в свою очередь, снизились на 54.02% до 11.261 млн. грн.
Таблица 1

Основные показатели доходов и расходов 

АО СК «БУСИН» (19492371) за 2014 год, тыс. грн, п.п., %
	#
	Показатели
	2014 год
	2013 год
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Брутто-премии, всего, в т.ч.
	100463.8
	74368.8
	26095
	35.09%

	2
	от страхователей физических лиц
	1074.2
	1194.9
	-120.7
	-10.10%

	3
	от перестраховщиков
	15800.2
	5777
	10023.2
	173.50%

	4
	Доля физических лиц в брутто-премиях
	1.07%
	1.61%
	-0.54 п.п.
	-

	5
	Доля перестраховщиков в брутто-премиях
	15.73%
	7.77%
	7.96 п.п.
	-

	6
	Страховые платежи, отправленные перестраховщикам
	88418.8
	51006.8
	37412
	73.35%

	7
	Коэффициент зависимости от перестраховщиков
	88.01%
	68.59%
	19.42 п.п.
	-

	8
	Чистые премии
	12045
	23362
	-11317
	-48.44%

	9
	Заработанные страховые премии
	11261.4
	24489.4
	-13228
	-54.02%

	10
	Финансовый результат от операционной деятельности
	-2210.3
	6821.1
	-9031.4
	-

	11
	Страховые выплаты и компенсации
	5399.7
	17188.2
	-11788.5
	-68.58%

	12
	Соотношение между выплатами и брутто-премиями
	5.37%
	23.11%
	-17.74 п.п.
	-

	13
	Чистая прибыль
	16156.7
	5324.5
	10832.2
	203.44%

	14
	Рентабельность собственного капитала
	24.69%
	9.81%
	14.88 п.п.
	-


3. За 2014 год АО СК «БУСИН» выплатила 5.4 млн. грн., что на 68.58% ниже объема выплат, совершенных в 2013 году. Таким образом, уровень выплат страховщика сократился с 23.11% до 5.37%, или на 17.74 п.п. Поскольку Компания работает с крупными рисками, колебание объемов и уровня выплат для нее приемлемо.
Следует отметить, что, несмотря на негативный финансовый результат от операционной деятельности Компании за 2014 год, страховщику удалось получить чистую прибыль за анализируемый период. Объем прибыли составил 16.157 млн. грн., что в 3.03 раза превышает прибыль, полученную в 2013 году.
4. Ключевые балансовые показатели по итогам 2014 года продемонстрировали рост. Активы в период с 01.01.2014г. по 31.12.2014г. увеличились на 48.69% до 188.381 млн. грн., собственный капитал – на 20.56% до 65.433 млн. грн., а валовые обязательства выросли с 72.42 млн. грн. до 122.948 млн. грн., или на 69.77%. В результате опережающих темпов роста обязательств над собственным капиталом уровень капитализации страховщика снизился на 21.72 п.п. до 53.22%.
Ликвидные активы увеличились с 31.012 млн. грн. до 52.12 млн. грн., или на 68.06%. Таким образом, учитывая темп роста валовых обязательств, уровень ликвидности страховщика почти не изменился и по состоянию на 31.12.2014г. составил 42.39%. 
Таблица 2
Ключевые балансовые показатели 

АО СК «БУСИН» (19492371) за 2014 год, тыс. грн, п.п., %

	#
	Показатели
	31.12.2014
	01.01.2014
	Изменение
	Темп прироста, %

	1
	Активы
	188381.2
	126693.1
	61688.1
	48.69%

	2
	Собственный капитал
	65432.8
	54272.9
	11159.9
	20.56%

	3
	Обязательства
	122948.4
	72420.2
	50528.2
	69.77%

	4
	Коэффициент покрытия обязательств собственным капиталом
	53.22%
	74.94%
	-21.72 п.п.
	-

	5
	Ликвидные активы
	52120
	31012.3
	21107.7
	68.06%

	6
	Доля ликвидных активов в активах страховщика
	27.67%
	24.48%
	3.19 п.п.
	-

	7
	Соотношение между ликвидными активами и обязательствами
	42.39%
	42.82%
	-0.43 п.п.
	-


Проведя анализ деятельности АО СК «БУСИН» за 2014 год, РА «Стандарт-Рейтинг» отмечает следующие факторы, повлиявшие на подтверждение рейтинга:
· Рост объемов валового бизнеса (+35.09%);

· Существенный рост чистой прибыли в 2014 году в сравнении с 2013 годом;
· Достаточный уровень капитализации и приемлемый уровень ликвидности.


Дополнительно Агентство обращает внимание на то, что 05 января 2015 года АО СК «БУСИН» возобновила действие облигаторных договоров перестрахования авиационных рисков ответственности и авиационного КАСКО с лимитом ответственности в 850 млн. долл. США (включая покрытие военных и связанных с ними рисков до полного лимита ответственности). К участию привлечены синдикаты Lloyd's и ведущие западные компании-перестраховщики с высокими рейтингами финансовой надежности.
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