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28/12/2016
Погіршений прогноз за рейтингом СТОВ «КАЛИНА» 

28 грудня 2016 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про оновлення кредитного рейтингу СТОВ «КАЛИНА»  (код ЕГРПОУ 03772312) по національній шкалі на рівні uaBBВ- з негативним прогнозом. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом uaBBB- характеризується достатньою кредитоспроможністю порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими інструментами. Рівень кредитоспроможності залежить від впливу несприятливих комерційних,  фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка СТОВ «КАЛИНА» оновлювалася виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 9 місяців 2016 року.

1. Ріст активів СТОВ «КАЛИНА»  за 9 місяців 2016 року склав 59,809 млн. грн. загалом активи склали на кінець періоду  853,875 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2016 до 01.10.2016 року зросли на 9,1% до 807,962 млн. грн. Власний капітал Підприємства скоротився на 13,6% і становив 45,913 млн. грн. Значний ріст зобов’язань на фоні скорочення власного капіталу знизив коефіцієнт автономії до рівня 5,7%.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.10.2016
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	853 875
	794 066
	59 809
	7,5%

	2
	Власний капітал
	45 913
	53 159
	-7 246
	-13,6%

	3
	Зобов'язання
	807 962
	740 907
	67 055
	9,1%

	4
	Дебіторська заборгованість
	711 962
	681 247
	30 715
	4,5%

	5
	Кредиторська заборгованість
	805 942
	740 907
	65 035
	8,8%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	88,34%
	91,95%
	-3,61п.п.
	 

	7
	Коефіцієнт автономії
	5,7%
	7,2%
	-1,49п.п.
	-


2. Заборгованість дебіторів Компанії за 9 місяців поточного року збільшилась на 30,715 млн. грн.,  досягши 711,962 млн. грн. Ріст кредиторської заборгованості становив 65,035 млн. грн. до  805,942 млн. грн. В результаті співвідношення між даними заборгованостями знизилося на 3,61 п.п. до рівня 88,34%. 
3. У 2016 році Україна має один з найбільших врожаїв за період незалежності.  Висока врожайність сприяла збільшенню ділової активності Підприємства. Чистий дохід, від реалізації, отриманий Компанією за 9 місяців 2016 року, склав 219,701 млн. грн., що вище показника 9 місяців 2015 року  на 120,3%. В той же час фінансовий результат від операційної діяльності знизився на 73 % і становив 23,787 млн. грн. 
4. За 9 місяців поточного року Компанія отримала від’ємний фінансовий результат в розмірі 7,246 млн. грн. чистого збитку. Це призвело до негативного значення показників ефективності використання активів та власного капіталу.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
СТОВ «КАЛИНА»  (03772312), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	9 місяців 2016 (01.10.2016)
	9 місяців 2015 (01.10.2015)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	219 701
	99 711
	119 990
	120,3%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	23 787
	88 235
	-64 448
	-73,0%

	3
	Чистий прибуток
	-7 246
	41 643
	-48 889
	-117,4%

	4
	Рентабельність продажів
	10,83%
	88,49%
	-77,66п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-15,78%
	81,69%
	-97,48п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-0,85%
	6,39%
	-7,24п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	805 942
	600 676
	205 266
	34,2%

	8
	EBITDA
	24 128
	88 572
	-64 444
	-72,8%

	9
	EBIT
	23 787
	88 235
	-64 448
	-73,0%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2,99%
	14,75%
	-11,75п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	2,95%
	14,69%
	-11,74п.п.
	-


5. Основний вид діяльності Компанії – аграрний бізнес має фактор сезонності, тому аналізуючи здатність емітента обслуговувати борги Агентство порівняло показники за поточний період і 9 місяців попереднього року. Падіння показників EBIT та EBITDA становило 72,8% та 73,0% відповідно, а співвідношення вищезазначених показників на кінець третього кварталу  поточного року до довгострокових та поточних зобов’язань менше 3%.
6. Сприймаючи данні таблиці 2 слід враховувати, що протягом вересня-жовтня 2016 року емітент викупив власні облігації і станом на момент підготовки оновлення рейтингу в обігу знаходились облігацій емітента номінальною вартістю всього на 36,635 млн грн. Суттєве зниження обсягу боргу за облігаціями не відображено у звітності емітента за 9 місяців 2016 року оскільки угода із викупу облігацій була закрита у жовтні 2016 року. Погіршення ключових показників емітента було частково компенсоване зниженням зобов'язань за облігаціями. Про викуп власних облігацій емітент повідомив Агентство письмово в установленому порядку.
Аналіз звітності емітента за 9 місяців 2016 року, показав позитивних змін, зокрема: ріст активів, збільшення чистого доходу. В той же час, Агентство відмічає низький рівень коефіцієнту фінансової автономії, від’ємний фінансовий результат (за умови збільшення ділової активності), значне зниження показників EBIT та EBITDA. 
РА «Стандарт-Рейтинг» (Україна)







PAGE  

