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24/05/2017
Поновлено рейтинг облігацій ТОВ «УКР-ЛАН» 

24 травня 2017 року Рейтингове агентство «Стандарт-Рейтинг» прийняло рішення про повторне присвоєння (поновлення) кредитного рейтингу облігацій ТОВ «УКР-ЛАН»  (код ЕДРПОУ 30942423) по національній шкалі на рівні uaBB. Позичальник або окремий  борговий  інструмент  з  рейтингом  uaBB характеризується   кредитоспроможністю   нижчою    ніж достатня порівняно з іншими українськими позичальниками або борговими   інструментами. Має місце висока залежність рівня кредитоспроможності  від  впливу несприятливих комерційних, фінансових та економічних умов. Рейтингова оцінка ТОВ «УКР-ЛАН» поновлювалась виходячи з аналізу результатів роботи Підприємства за 2016 рік, з прийняттям до уваги звітності на кінець першого кварталу 2017 року.
1. ТОВ «УКР-ЛАН»  у 2016 році збільшило свої активи на 2.912 млн. грн., загалом активи на кінець періоду склали 543.718 млн. грн. Валові зобов’язання Компанії в період з 01.01.2016 до 01.01.2017 року збільшилися на 11.403 млн. грн. до 519.979 млн. грн., а власний капітал Підприємства скоротився на 8.491 млн. грн. і становив 23.739 млн. грн. В результаті зазначених змін, коефіцієнт автономії дещо знизився і на кінець 2016 року становив 4.6%. 
Ці тенденції були продовжені і в першому кварталі 2017 року: відбулося зростання активів на 0.4%, валові зобов’язання зросли на 0.6%, а власний капітал скоротився на 4.1%. Це спровокувало подальше скорочення коефіцієнту автономії, і на кінець першого кварталу поточного року він становив 4.4 п.п.
Таблиця 1

Ключові балансові показники 

ТОВ «УКР-ЛАН»  (30942423), тис. грн., п.п., %
	#
	Назва показника
	01.01.2017
	01.01.2016
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Активи
	543 718
	540 806
	2 912
	0.5%

	2
	Власний капітал
	23 739
	32 230
	-8 491
	-26.3%

	3
	Зобов'язання
	519 979
	508 576
	11 403
	2.2%

	4
	Дебіторська заборгованість
	497 241
	516 336
	-19 095
	-3.7%

	5
	Кредиторська заборгованість
	519 922
	508 576
	11 346
	2.2%

	6
	Співвідношення між дебіторською та кредиторською заборгованістю
	95.64%
	101.53%
	-5.89п.п.
	- 

	7
	Коефіцієнт автономії
	4.6%
	6.3%
	-1.77п.п.
	-


2. Заборгованість дебіторів Компанії на протязі 2016 року знизилася на 19.095 млн. грн., досягнувши значення 497.241 млн. грн. станом на 01.01.2017р. Кредиторська заборгованість за той же період збільшилася на 11.346 млн. грн. до  519.922 млн. грн. 
Співвідношення між вищезазначеними заборгованостями знизилося на 5.89п.п. до 95.64%, а отже Компанія залучає у вигляді кредиторської заборгованості дещо більше аніж відволікає з обороту у вигляді дебіторської заборгованості. В першому кварталі 2017 року даний показник додатково знизився на 0.18 п.п. 

Разом із тим, у кредиторській заборгованості Емітента дуже мало підпроцентних активів, Компанія не користувалась банківськими кредитами, а протягом першого кварталу 2017 року заборгованість за облігаціями Емітента складала всього 787 тис. грн.
Таблиця 2

Фінансові результати і показники ефективності роботи
ТОВ «УКР-ЛАН»  (30942423), тис. грн., п.п., %

	#
	Назва показника
	2016 (01.01.2017)
	2015 (01.01.2016)
	Зміна
	Темп зростання

	1
	Чистий доход від реалізації продукції
	12 716
	17 228
	-4 512
	-26.2%

	2
	Фінансовий результат від операційної діяльності
	8 003
	25 572
	-17 569
	-68.7%

	3
	Чистий прибуток
	-8 491
	-19 932
	11 441
	-

	4
	Рентабельність продажів
	62.94%
	148.43%
	-85.50п.п.
	-

	5
	Рентабельність власного капіталу
	-35.77%
	-61.84%
	26.07п.п.
	-

	6
	Рентабельність активів
	-1.56%
	-3.69%
	2.12п.п.
	-

	7
	Довгострокові та поточні зобов'язання
	519 922
	508 576
	11 346
	2.2%

	8
	EBITDA
	8 167
	25 723
	-17 556
	-68.3%

	9
	EBIT
	7 864
	25 572
	-17 708
	-69.2%

	10
	EBITDA / Довгострокові та поточні зобов'язання
	1.57%
	5.06%
	-3.49п.п.
	-

	11
	EBIT / Довгострокові та поточні зобов'язання
	1.51%
	5.03%
	-3.52п.п.
	-


3. Чистий дохід від реалізації, отриманий Компанією за 2016 рік, склав 12.716 млн. грн., що на чверть нижче показника 2015 року. Фінансовий результат від операційної діяльності знизився на 17.569 млн. грн. і становив 8.003 млн. грн., а чистий фінансовий результат за 12 місяців 2016 року становив 8.491 млн. грн. збитку. 

За перший квартал 2017 року фінансовий результат Компанії становив 0.979 млн. грн. чистого збитку. Падіння фінансових результатів негативно відобразилося на показниках ефективності діяльності Підприємства. 

4. EBIT та EBITDA на кінець 2016 року становили до 7.864 млн. грн. і 8.167 млн. грн. відповідно. У першому кварталі 2017 року EBIT та EBITDA знизилися до від’ємних значень, і співвідношення вищезазначених показників на кінець першого кварталу поточного року до довгострокових та поточних зобов’язань теж мали від’ємне значення. 
Вивчення звітності та показників діяльності емітента ТОВ «УКР-ЛАН»  (код ЕДРПОУ 30942423) за 2016 рік відносно 2015 року показало незначне зростання обсягу активів. В той же час, аналіз звітності Емітента за I квартал 2017 року показав від’ємне значення показника  ділової активності, подальше зменшення власного капіталу та від’ємний фінансовий результат. 
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